voestalpine AG

29. ordentliche Hauptversammlung am 7. Juli 2021

BERICHT DES VORSTANDS
geman § 65 Abs 1b AktG iVm § 170 Abs 2 AktG und § 153 Abs 4 S 2 AktG
zu Punkt 9 der Tagesordnung
der Hauptversammlung der voestalpine AG
(Erméachtigung des Vorstandes, eigene Aktien auBerborslich zu erwerben sowie
erworbene eigene Aktien auf andere Weise als Uber die Borse

oder durch 6ffentliches Angebot zu verauRern)

Der Vorstand der voestalpine AG erstattet nachstehenden Bericht gemaR § 65 Abs 1b AktG iVm
8170 Abs 2 AktG und 8 153 Abs 4 S 2 AktG an die 29. ordentliche Hauptversammlung der voestalpine AG
am 7. Juli 2021.

In der 27. ordentlichen Hauptversammlung der voestalpine AG vom 3. Juli 2019 wurde zum Punkt 7 der
Tagesordnung ein Beschluss gefasst, mit welchem der Vorstand ermachtigt wurde, eigene Aktien gemal
8 65 AktG zu erwerben. Diese Ermachtigung wurde bis 3. Janner 2022 eingeraumt.

Damit der Vorstand nicht nur bis zum 3. Janner 2022, sondern wiederum fir weitere 30 Monate ab 7. Juli
2021 zum Rickerwerb eigener Aktien und deren Verwendung in der Lage ist, hat der Vorstand folgenden
Beschlussvorschlag zum Punkt 9 der Tagesordnung erstattet:

a)

Der Vorstand wird gemanR § 65 Absatz 1 Ziffer 4 und Ziffer 8 sowie Absatz 1a und 1b Aktiengesetz
ermachtigt, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft im Ausmaf von bis zu 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab 7. Juli 2021
sowohl Uber die Borse als auch auflerbdrslich zu erwerben, wobei der niedrigste Gegenwert nicht
mehr als 20 % unter und der héchste Gegenwert nicht mehr als 10 % tber dem durchschnittlichen
Borsenschlusskurs der letzten 3 Boérsetage vor Erwerb der Aktien liegen darf. Der Handel in eigenen
Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder
auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die
Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (8 189a Ziffer 7 UGB) oder fir Rechnung der
Gesellschaft oder eines Tochterunternehmens (§ 189a Ziffer 7 UGB) durch Dritte ausgelbt
werden. Im Falle des auBerbérslichen Erwerbs kann dieser auch unter Ausschluss des
quotenmaligen Veraulierungsrechts durchgefihrt werden (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss).

Der Vorstand wird fur die Dauer von funf Jahren ab 7.Juli 2021 gemal
8 65 Absatz 1b Aktiengesetz erméachtigt, fir die Veraulerung beziehungsweise Verwendung
eigener Aktien eine andere Art der VerauRRerung als tber die Borse oder durch ein 6ffentliches
Angebot, unter sinngemaRer Anwendung der Regelungen utber den Bezugsrechtsausschluss der
Aktionére, zu beschlieen und die VerauRRerungsbedingungen festzusetzen. Die Erméachtigung
kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Ziffer 7 UGB) oder
fur Rechnung der Gesellschaft oder eines Tochterunternehmens (8§ 189a Ziffer 7 UGB) durch Dritte
ausgelbt werden, insbesondere (i) als Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben,
Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland, (i) zur
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Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten aus von der Gesellschaft begebenen
Wandelschuldverschreibungen oder (i) zur Ausgabe an Arbeitnehmer einschliefflich von
Mitgliedern des Vorstandes und leitenden Angestellten der Gesellschaft oder von mit ihr
verbundenen Unternehmen (§ 189a Ziffer 8 UGB).

c) Der Vorstand wird ferner erméchtigt, erforderlichenfalls das Grundkapital durch Einziehung
eigener Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss geman § 65 Absatz 1 Ziffer 8 letzter
Satz iVm § 192 Aktiengesetz herabzusetzen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Anderungen der
Satzung, die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlielen.

d) Dieinder 27. ordentlichen Hauptversammlung der voestalpine AG vom 3. Juli 2019 beschlossene
Ermachtigung des Vorstandes zum Rickerwerb eigener Aktien gemaf § 65 Aktiengesetz, welche
nicht ausgenutzt wurde, wird widerrufen.

e) Die Einbindung des Aufsichtsrates erfolgt auf Grundlage des Aktiengesetzes.

Im Hinblick auf die Mdglichkeit der VerauBerung von gemal § 65 Abs 1 AktG erworbenen eigenen Aktien
gemal 8§ 65 Abs 1b AktG auf andere Weise als Uber die Borse oder durch dffentliches Angebot hat der
Vorstand gemal § 65 Abs 1b AktG iVm 8§ 170 Abs 2 AktG und § 153 Abs 4 S 2 AktG einen schriftlichen
Bericht Uber den Grund fir den damit einhergehenden Bezugsrechtsausschluss vorzulegen. Zudem
behandelt dieser Bericht die Md&glichkeit eines aulierbdrslichen Erwerbs von eigenen Aktien gemaf
8§65Abs1Z4 und 8 AktG und den mit einem solchen Erwerb einhergehenden Ausschluss des
quotenmaligen VerauBerungsrechtes (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss).

. Ermachtigung des Vorstandes zur VerauRerung von geméan § 65 Abs 1 AktG erworbenen eigenen
Aktien auf andere Weise als liber die Bérse oder durch 6ffentliches Angebot

Die gemal § 65 Abs 1 AktG erworbenen eigenen Aktien kbnnen auf andere Weise als Uber die Borse oder
durch offentliches Angebot unter sinngeméafer Anwendung der Reglungen Uber den
Bezugsrechtsausschluss der Aktionare verauflert werden, wenn die VerduBerung der Aktien (i) die
Gegenleistung fur den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder
mehreren Gesellschaften, also auch durch Einbringung von Beteiligungen, Unternehmen, Betrieben und
Betriebsteilen als Sacheinlagen, ist, (ii) der Bedienung von Wandelschuldverschreibungen oder (iii) der
Ausgabe an Arbeitnehmer einschlieflich von Mitgliedern des Vorstandes und leitenden Angestellten der
Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen Unternehmen (8 189a Z 8 UGB) dient.

1. VerauBerung der eigenen Aktien als Gegenleistung fir den Erwerb von Unternehmen

voestalpine AG beabsichtigt grundséatzlich, im In- und Ausland weiterhin zu wachsen. Dieses Wachstum
kann auch in der Form des Erwerbs von anderen Unternehmen oder Betrieben stattfinden. Der Erwerb
von Unternehmen, Betrieben oder Teilbetrieben kann rechtlich sowohl als Kauf bestimmter
Vermodgensgegenstande (und Verbindlichkeiten) eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetriebs
(sogenannter Asset Deal) als auch als Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft (sogenannter Share
Deal) gestaltet werden. Beide Arten des Unternehmens- oder (Teil)-Betriebserwerbs, namlich Asset Deal
und Share Deal, werden im Folgenden zusammenfassend als Unternehmenserwerb bezeichnet.
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Beim Unternehmenserwerb kann die Gegenleistung nicht nur in Geld, sondern auch in Aktien des
erwerbenden Unternehmens bestehen. Das kann sowohl im Interesse von voestalpine AG als Kauferin
als auch im Interesse des Veraulerers liegen. Wahrend im Fall des Kaufs eines Unternehmens durch
Bezahlung eines Barkaufpreises ein hoher Liquiditatsabfluss und/oder eine Belastung mit Fremdkapital
bei der Gesellschaft entstehen kann, ist beim Unternehmenserwerb, bei dem eigene Aktien als
Gegenleistung verwendet werden (nachfolgend ,Sacheinlage®), kein Liquiditatsabfluss und keine
Erhéhung des Fremdkapitals beim erwerbenden Unternehmen (voestalpine AG) zu verzeichnen,
sondern im Gegenteil eine de facto Erh6hung des Eigenkapitals. Es kann auch Falle geben, in denen es
auch aus strategischen Grinden notwendig und zweckmd&RBig ist, dass sich der VerauRerer des
Unternehmens mit einem kleinen Anteil an voestalpine AG beteiligt oder dass der VerduRerer im
Gegenzug eine Beteiligung an der Gesellschaft verlangt.

Aufgrund der Beschréankungen beim Erwerb eigener Aktien gemal § 65 Absatz 1 Ziffer 4 und Ziffer 8 —
namlich aufinsgesamt 10% des Grundkapitals der Gesellschaft — kann ein Veraullerer aufgrund dieses
Vorgangs keine wesentliche Beteiligung an voestalpine AG erwerben. Soweit die Gesellschaft die
eigenen Aktien zu einem friiheren Termin erworben hat und mittlerweile eine Kurssteigerung eingetreten
ist, entsteht fur die Gesellschaft bei Verwendung eigener Aktien als Gegenleistung flr einen
Unternehmenserwerb eine Ersparnis; denn bei der Bemessung der Gegenleistung fir den
Unternehmenserwerb werden die als (Teil der) Gegenleistung zu gewdhrenden eigenen Aktien in der
Regel mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder allenfalls h6heren inneren Wert und nicht
mit den niedrigeren historischen Anschaffungskosten angesetzt werden.

Der Unternehmenserwerb in der Form, dass das Unternehmen oder Anteile an dem Unternehmen
gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechtes der lbrigen Aktionére in die Gesellschaft
eingebracht werden, wird allgemein als sachliche Rechtfertigung fir den Ausschluss des Bezugsrechtes
anerkannt. Im Hinblick auf das grundsatzlich geplante Wachstum von voestalpine AG besteht ein
Interesse der Gesellschaft, einen Unternehmenserwerb durch Sacheinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechtes und unter gleichzeitiger Schonung der Liquiditat der Gesellschaft zu ermdglichen. Die
Gewahrung der Gegenleistung in eigenen Aktien erlaubt der Gesellschaft, bei derartigen Transaktionen
mit der gebotenen Schnelligkeit und Flexibilitat zu handeln.

Die VerauRerung eigener Aktien auf andere Weise als tber die Bérse oder durch 6ffentliches Angebot
ist beim Unternehmenserwerb deshalb erforderlich, weil einerseits die Gesellschaft bei einem
Unternehmenserwerb gegen Sacheinlagen nur auf diese Weise den Erwerb des Unternehmens ohne
Liquiditatsabfluss sicherstellen kann und weil andererseits der VerauRerer haufig zu einer Ubertragung
des Unternehmens oder der Anteile daran nur bereit ist, wenn er seinerseits eine wertaquivalente
Beteiligung an der Gesellschaft erhalt. Aus der Sicht von voestalpine AG kann es aus strategischen oder
unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich sein, den VeréduRerer als Aktionar in die Gruppe
einzubinden. Beim Unternehmenserwerb durch Sacheinlagen kann der Veraulierer als Sacheinleger die
von ihm gewlinschte Beteiligung nur dann erreichen, wenn ausschliefilich er die neuen Aktien erhélt;
denn ein VerauRerer will eine (prozentmalige) Beteiligung an voestalpine AG erreichen, die dem
Verhaltnis des Werts seines Unternehmens im Verhéaltnis zum Unternehmenswert von voestalpine AG
entspricht und ihm entsprechende Stimmrechte an (und damit Mitwirkungsrechte in) der Gesellschaft
einr&umt.
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Der Bezugsrechtsausschluss bzw. die VerauRRerung von eigenen Aktien auf andere Weise als tber die
Borse oder durch offentliches Angebot ist schlieflich verhaltnismagig, weil regelméanig ein besonderes
Interesse von voestalpine AG am Erwerb des betreffenden Unternehmens oder der Anteile an dem
betreffenden Unternehmen besteht. Die Wahrung der Interessen der Altaktionare ist dadurch
sichergestellt, dass beim Unternehmenserwerb eine verhaltnismaiige Gewahrung von Aktien — in der
Regel nach Durchfiihrung einer Unternehmensbewertung — stattfindet. Der Wert des einzubringenden
Unternehmens oder der Anteile an diesem Unternehmen wird dem Wert von voestalpine AG
gegenibergestellt; in diesem Verhaltnis erhalt der Sacheinleger von der Gesellschaft erworbene eigene
Aktien. Die Altaktionare nehmen ferner kiinftig an den Gewinnen des erworbenen Unternehmens teil.
Durch den Einsatz der eigenen Aktien als Entgelt fur das erworbene Unternehmen erspart sich die
voestalpine AG einen entsprechenden Abfluss von liquiden Mitteln, diese bleiben also den Aktionaren
erhalten.

2. Veraulierung eigener Aktien durch Ausgabe an Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 3. Juli 2019 ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis 30. Juni 2024 Finanzinstrumente im Sinne von § 174 Aktiengesetz, insbesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen, Genussrechte, mit einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 500.000.000,-, die auch das Umtausch- und/oder Bezugsrecht auf
den Erwerb von insgesamt bis zu 17.244.916 Aktien der Gesellschaft einraumen kénnen und/oder auch
so ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen und
in unterschiedlicher Kombination, auszugeben, und zwar auch mittelbar im Wege der Garantie fir die
Emission von Finanzinstrumenten durch ein verbundenes Unternehmen (§189aZ 8 UGB) der
Gesellschaft mit Umtausch- und/oder Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft.

Von der 2019 erteilten Erméachtigung wurde bisher kein Gebrauch gemacht. Sofern der Vorstand von
der Erméchtigung Gebrauch macht, Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des
Hauptversammlungsbeschlusses  vom 3. Juli 2019 begibt und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen von dem ihnen gewéahrten Wandlungsrecht auf Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen, vermitteln die Wandelschuldverschreibungen gegentiber der Gesellschaft das
Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft. Fir diesen Bezugsanspruch kann der Vorstand geman
Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juli 2019 das bedingte Kapital oder eigene Aktien oder eine
Kombination aus bedingtem Kapital und eigenen Aktien verwenden.

Die zum Aktienbezug berechtigten Inhaber von Wandelschuldverschreibungen stehen nicht in gleichen
Verhaltnissen wie die Aktionare der Gesellschaft, sodass eine Gleichbehandlung der Aktionare mit den
bezugsberechtigten Inhabern der Wandelschuldverschreibungen weder wirtschaftlich noch rechtlich
angemessen oder erforderlich erscheint. Tatsachlich stellt sich die unterschiedliche Behandlung von
bestehenden Aktionéaren und von Inhabern von Wandelschuldverschreibungen bloR als Folge des mit
Wandelschuldverschreibungen verbundenen Bezugsrechtes auf Aktien der Gesellschaft dar. So ist auch
die Durchfiihrung einer bedingten Kapitalerhhung zur Bedienung von Bezugsrechten aus begebenen
Wandelschuldverschreibungen zwingend mit einem immanenten Bezugsrechtsausschluss der
Aktionare verbunden.

Die Verwendung eigener Aktien zur Ausgabe an Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen, die von
einem ihnen gewahrten Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen
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und der damit indirekt verbundene Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare, ist daher nach
Meinung des Vorstandes als Alternative zur Durchfiihrung einer bedingten Kapitalerhohung
gerechtfertigt.

3. Veraulierung an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstandes

Die vorrangige Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstandes oder des Aufsichtsrates der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens
stellt geman § 153 Abs 5 AktG einen ausreichenden Grund fur den Ausschluss des Bezugsrechtes dar.

Der Ausschluss des Bezugsrechts bzw. die VerauBBerung von eigenen Aktien auf andere Weise als Uber
die Borse oder durch offentliches Angebot ist darliber hinaus sachlich gerechtfertigt, da eine
Mitarbeiterbeteiligung und dessen Absicherung im Interesse der voestalpine AG liegt. Durch die
Beteiligung von Mitarbeitern am Unternehmen und damit auch am Unternehmenserfolg kann die
Motivation der Mitarbeiter und die Identifikation mit dem Unternehmen ausgebaut werden. Die
angestrebte MaRhahme ist geeignet, die Absicherung einer Mitarbeiterbeteiligung zu erreichen und
angesichts des beschrankten Umfangs der Erméachtigung auch verhéltnismagig.

4. Bei Veraulierung von gemal § 65 Abs 1 AktG erworbenen eigenen Aktien auf andere Weise als Uber

die Borse oder durch offentliches Angebot hat der Vorstand spatestens zwei Wochen vor dem
Beschluss des Aufsichtsrates (der der VerduRerung auf andere Weise als Uber die Borse oder durch
offentliches Angebot zuzustimmen hat) einen Bericht zu verdffentlichen, in dem unter anderem auch
der VerauBerungspreis der Aktien zu begriinden ist (§ 65 Abs 1b iVm § 171 Abs 1 AktG).

Ermé&chtigung des Vorstandes zum auBerbdrslichen Erwerb von eigenen Aktien gemal § 65 Abs 1
Z 4 und 8 AktG und somit zu einem mit einem solchen Erwerb einhergehenden Ausschluss des
quotenméfigen VerauRerungsrechtes (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss)

1. Dem Vorstand soll fir zukiinftige Unternehmensakquisitionen eine hohe Flexibilitat eingeraumt und

schnelles Handeln ermdoglicht werden. Zu diesem Zweck kann es erforderlich sein, rasch tber die
notwendige Akquisitionswahrung im erforderlichen Ausmalf zu verfiigen und daher eigene Aktien im
Paket aulRerbdrslich zu erwerben. Die rasche Verfugbarkeit der Akquisitionswéahrung in Gestalt von
eigenen Aktien fur die Zwecke, wie im gegenstandlichen Bericht oben ausgefihrt, stellt die sachliche
Rechtfertigung fir den umgekehrten Bezugsrechtsausschluss, das ist der Ausschluss des
quotenmaRigen VerauBerungsrechtes der Aktionare, dar.

2. Dieselbe Notwendigkeit, eigene Aktien gegebenenfalls rasch und ohne Beeinflussung des Borsekurses

zu erwerben, kann sich auch zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen oder im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen ergeben.

Allgemeines

1. AbschlieBend sei erwéhnt, dass (i) die Erteilung einer Erméchtigung an den Vorstand, eigene Aktien

aullerbdrslich zu erwerben bzw. erworbene eigene Aktien gegebenenfalls auf andere Weise als Uber
die Borse oder durch 6ffentliches Angebot zu verauRern, jeweils zum Zweck der Hingabe von Aktien
als Gegenleistung bei einem Unternehmenskauf oder (ii) die Erteilung einer Erméchtigung an den
Vorstand, eigene Aktien zum Zwecke der Bedienung von Wandelschuldverschreibungen auf andere
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Weise als Uber die Borse oder durch dffentliches Angebot zu verauRern, ein bei vielen bérsenotierten
Osterreichischen (und deutschen) Gesellschaften Ublicher und allgemein anerkannter Vorgang ist.
Dies kommt auch in § 5 Abs 2 Z 7 Vertffentlichungsverordnung zum Ausdruck, wonach die zum
gegebenen Zeitpunkt durchzufiihrende Ver6ffentlichung Art und Zweck des Riickerwerbs und/oder
der VerauRerung eigener Aktien, insbesondere, ob der Riickerwerb und/oder die VerauRerung tber
die Borse und/oder aullerhalb der Borse erfolgen soll, zu enthalten hat.

2. Die Einbindung des Aufsichtsrates erfolgt auf Grundlage des Aktiengesetzes.

3. Zusammenfassend kommt der Vorstand von voestalpine AG zu dem Ergebnis, dass die Erteilung einer
Erméachtigung an den Vorstand der Gesellschaft, eigene Aktien auerbdrslich zu erwerben oder
gemal § 65 Abs 1 AktG erworbene eigene Aktien mit der nach dem AktG erforderlichen Einbindung
des Aufsichtsrates gegebenenfalls auf andere Weise als Uber die Borse oder durch offentliches
Angebot zu veraufiern, den gesetzlichen Vorschriften vollkommen entspricht.

Linz, am 20. Mai 2021

Der Vorstand
Herbert Eibensteiner Franz Kainersdorfer Robert Ottel
Franz Rotter Peter Schwab Hubert Zajicek
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