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voestalpine-Konzern in Zahlen

1Q-3Q2012/13vs.1Q-3Q 2013/14

Mio. EUR

1Q-3Q2012/13'

01.04.—

31.12.2012

Umsatzerlse 8.652,5
EBITDA 1.043,8
EBITDA-Marge 12,1 %
EBIT 607,2
EBIT-Marge 7,0 %
Ergebnis vor Steuern (EBT) 473,7
Ergebnis nach Steuern? 369,5
Gewinn je Aktie (EUR) 1,83
Investitionen SAV, IAV und Beteiligungen 498,4
Abschreibungen 436,6
Capital Employed 8.200,5
Eigenkapital 5.041,5
Nettofinanzverschuldung 2.508,5
Nettofinanzverschuldung in % des Eigenkapitals (Gearing) 49,8 %
Beschaftigte (Vollzeitaquivalent) 44.696

' Geschéftsjahr 2012/13 gemaB IAS 19 (revised) rlickwirkend angepasst.
2 Vor Abzug von nicht beherrschenden Anteilen und Hybridkapitalzinsen.

1Q-3Q2013/14
01.04.—
31.12.2013

8.384,1
1.006,8
12,0 %
573,0
6,8 %
456,5
351,6
1,71
664,3
433,9
8.460,5
5.117,4
2.570,3
50,2 %
47.085

Veranderung
in %

-3,1
-3,5

-5,6

-36
-48
6,6
33,3
-06
3.2
1,5
2,5

5,3




Selan %m e Dauetn uuo\ “u\w,

seit den letzten Monaten des Jahres 2013 mehren sich jene Stimmen, die fiir 2014 die
endgtiltige Riickkehr auf einen stabilen globalen Wachstumspfad und damit die gleich-
sam finale Uberwindung der Finanzkrise der Jahre 2008/09 und ihrer Folgen erwarten.
In Erinnerung an die Jahre 2012 und 2013 tut sich hier so etwas wie ein Déja-vu-Erlebnis auf:
Diese Meinung entspricht aufféllig dem, was schon zu Jahresbeginn 2012 vielfach zu héren
war und dann wieder vor einem Jahr, nur mit noch deutlich gesteigerter Uberzeugung, und
jetzt neuerlich ...

Wenn schon der historische Soll-Ist-Vergleich zwei Mal nicht unbedingt zugunsten der
Konjunkturoptimisten ausfdllt, so scheint die Aussicht, dass sie im dritten Anlauf recht
behalten, glinstig — und doch spricht nach wie vor einiges dafiir, auch bei den Konjunktur-
erwartungen fiir 2014 Vorsicht walten zu lassen. Zweifellos deuten viele Zeichen in Nord-
amerika auf einen anhaltenden Aufschwung und spricht vieles fiir eine weitgehend stabile
Entwicklung in China sowie eine erfolgreiche Fortsetzung des finanziellen und wirtschaftlichen
Restrukturierungsweges in Europa. Dartiber darf aber nicht tibersehen werden, dass gleich-
zeitig wesentliche Teile des globalen Wirtschaftsgefiiges aus unterschiedlichsten Griinden mit
O0konomischen, zum Teil auch politischen Problemen kdmpfen. Dazu geh6ren wichtige Lander
Stdamerikas, Indien, die Tiirkei, die Ukraine und andere mehr. Von ihnen gehen immer
starker — zum Teil auch weitreichende — kurzfristige Veranderungen des internationalen
Wechselkurssystems mit teilweise erheblichen Auswirkungen auch auf alle anderen Volks-
wirtschaften aus.

Nicht unbedingt unterstiitzend fiir eine positive Wirtschaftsentwicklung wirken auch die
vielen offenen Fragen im Zusammenhang mit der weitgehenden Neuordnung der Energie-
versorgung in groBen Teilen der Welt. Derartige Verdnderungen fiihren naturgemdB zu poli-
tischen, ideologischen, wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Auseinandersetzungen und
erheblicher Unsicherheit tiber die weitere Entwicklung, ebenso simplifizierend wie treffend
zum Ausdruck gebracht mit einem einzigen Wort: Energiewende.

Nicht, dass wir uns ein weiteres Jahr an Unsicherheit und Riickschldgen wiinschen wiirden
— es geht vielmehr darum, sich bewusst zu machen, dass der erhoffte, ja erwartete Aufschwung
nach wie vor keine abgemachte Sache ist, sondern dabei durchaus noch die eine oder andere
Hirde zu bewaéltigen sein wird. Eines steht aber in jedem Fall fest: 2014 bietet bessere Vor-
aussetzungen, die mit ,Lehman" entstandene Krisenperiode endgiiltig in Richtung einer
wieder einigermafBen ,normalen” Wirtschaftsentwicklung zu verlassen, als dies in den ver-
gangenen Jahren der Fall gewesen ist.

Linz, 10. Februar 2014

Der Vorstand

Wolfgang Eder Herbert Eibensteiner Franz Kainersdorfer Robert Ottel Franz Rotter



Highlights'

m Global verbessertes Sentiment in Erwartung eines Wirtschaftsaufschwungs,
aber bislang uneinheitliche Entwicklung in den einzelnen Wirtschaftsraumen.

= Europa mit Turnaround nach dem Sommer 2013, Momentum aber noch wenig ausgepragt
= USA nach ,Government Shutdown“ im Herbst 2013 zurilick auf Wachstumspfad

® China auf stabilem Expansionskurs, Brasilien mit moderater Inlandskonjunktur,
Indien mit vergleichsweise geringer Dynamik

m EFuropdaische Automobilindustrie leicht verbessert, Bau gewinnt nur langsam
an Dynamik, Konsumguter und Hausgeréte stabil, Maschinenbau volatil,
Eisenbahn und Luftfahrt global mit solider Entwicklung

m Konventioneller Energiesektor mit anhaltend schwacher Nachfrage
(Ausnahme Exploration)

= Profitabilitat des Gesamtkonzerns (EBITDA- und EBIT-Marge) weitgehend stabil

m Metal Engineering und Metal Forming Division mit neuerlicher
Ergebnisverbesserung

= Steel Division mit deutlich rtcklaufiger Ergebnisentwicklung,
Special Steel Division nur leicht unter Vorjahr

m Umsatzerldse mit —=3,1 % leicht auf 8.384,1 Mio. EUR gesunken
(Vorjahr: 8.652,5 Mio. EUR)

m Operatives Ergebnis (EBITDA) bei im Wesentlichen konstanter Marge
(aktuell 12,0 % nach 12,1 % im Vorjahr) leicht rtcklaufig: 1.006,8 Mio. EUR
nach 1.043,8 Mio. EUR 2012/13

m Gearing Ratio (Nettofinanzverschuldung im Verhéltnis zum Eigenkapital) im
Jahresvergleich mit 50,2 % (Vorjahr: 49,8 %) nahezu stabil, im Vergleich zum
Bilanzstichtag 31. Marz 2013 (44,5 %) Working Capital-bedingt etwas hoher

m HBI-Projekt Texas terminlich und kostenmaBig weiterhin planmaBig
in Umsetzung

" Alle Kennzahlen im 9-Monats-Vergleich mit dem Geschéftsjahr 2012/13.



Zwischenlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Die Erwartungen an die globale Konjunkturent-
wicklung haben sich im Laufe der ersten neun
Monate des aktuellen Geschéftsjahres kontinu-
ierlich nach oben entwickelt, wobei die Realitat
letztlich mit diesen Erwartungen nicht immer
Schritt halten konnte. Die konjunkturellen Trends
in den wichtigsten Wirtschaftsrdumen verliefen
dabei auch durchaus unterschiedlich.

In der Europdischen Union verdichteten sich im
Jahresverlauf zwar die Anzeichen auf einen Auf-
schwung, allerdings herrschte bis Sommer sogar
noch eine rezessive Grundtendenz vor. Europa
weist auch liber das gesamte Kalenderjahr 2013
noch kein Wachstum aus. Im unterjdhrigen Ver-
gleich konnte im 3. Kalenderquartal jedoch erst-
mals ein leichtes Wirtschaftswachstum erreicht
werden, welches gegen Ende des Jahres noch
etwas an Momentum gewann. Mitentscheidend
flir diese positive Entwicklung war das erstmalige
Ausbleiben von negativen Newsflows im Zusam-
menhang mit der Gemeinschaftswahrung tiber
mehrere Monate, womit Europa doch gezeigt hat,
selbst veritable Krisen letztlich auch in einem
politisch komplexen Umfeld erfolgreich managen
zu kénnen. Damit verbunden war allerdings auch
ein Anstieg im Wert des Euro gegentiber praktisch
allen wesentlichen tbrigen Weltwdahrungen (mit
Ausnahme des britischen Pfunds), was die Wett-
bewerbsfédhigkeit der exportorientierten Industrie-
bereiche Europas in ihrer Entwicklung bremste.
Die bereits seit mehreren Quartalen positive Ent-
wicklung in Nordamerika wurde im Herbst 2013
durch den , Government Shutdown" unterbro-
chen, die dadurch hervorgerufene Verunsiche-
rung konnte jedoch durch die letztlich erfolg-
reiche politische Einigung auf ein Budget fiir die
ndchsten beiden Jahre relativ rasch iiberwunden
werden. Auch der im weiteren Jahresverlauf von

der Fed angekiindigte ,Tapering"-Prozess (Riuck-
nahme des Ankaufsprogramms von Staatsan-
leihen) fiihrte zu keinen nennenswerten Riick-
schldgen bei den Lead-Indikatoren zur wirtschaft-
lichen Entwicklung, was auf eine gewisse Robust-
heit des positiven Trends schlieBen lasst.

Die Emerging Markets haben ihren Wachstums-
kurs zwar auch 2013/14 weiter fortsetzen kénnen,
allerdings zum Teil mit erheblich gedrosselter
Geschwindigkeit. Brasilien als fiir den voest-
alpine-Konzern wichtigster stidamerikanischer
Markt zeigte sich nach einer tiberraschend ver-
haltenen Performance im Vorjahr zuletzt mit
einem auflaufenden Wachstum von 2,5 % wieder
etwas verbessert, wobei diese Entwicklung fast
ausschlieBlich von privatem Konsum und staat-
lichen Ausgaben getragen wird, wahrend die
Produktionsleistung von Industrie und wesent-
lichen Teilen der Landwirtschaft weiterhin riick-
laufig bleibt.

China konnte seinen Wachstumspfad auf einem
zwar gegentiiber der Vergangenheit etwas schwa-
cheren, aber letztlich immer noch soliden Niveau
von rund 7,5 % weiter fortsetzen, tiberwiegend
getragen von Investitionen in Infrastruktur und
Immobilien. Im Vergleich zu fritheren Jahren
weiterhin deutlich gedampft verlauft die Kon-
junkturentwicklung in Indien und Russland, zu-
nehmend unter den politischen Unruhen leidet
die wirtschaftliche Lage in der Ttirkei.

Die im Jahresverlauf zuversichtlicher werdende
Stimmung fand realwirtschaftlich in den wich-
tigsten Industriesegmenten unterschiedlichen
Niederschlag. So konnte die europdische Auto-
mobilindustrie ihren mehrjahrigen Abwartstrend
durchbrechen und gegen Ende des Kalender-
jahres wieder leichte Wachstumsraten verzeich-
nen. Der Turnaround wurde vor allem bei den
Volumenproduzenten spilirbar, die Premiumher-
steller konnten aufgrund der ungebrochenen



Exportstarke ihr Produktionsniveau bereits seit
Langerem kontinuierlich steigern. Der Konsum-
glterbereich inklusive der Hausgerateindustrie
zeigte 2013 eine weitgehend stabile Entwicklung
mit einem leichten Plus am Ende. Der Maschinen-
bau war im aufgelaufenen Geschaftsjahr tiber
weite Strecken von einer deutlichen Nachfrage-
schwéche gepragt, konnte gegen Jahresende
den Abwartstrend aber doch bremsen. Die euro-
paische Bauindustrie verharrte auch 2013 auf
schwachem Niveau.

Der Energiebereich entwickelte sich in der Ex-
ploration stabil auf hohem Niveau, wogegen der
Kraftwerksbau vor allem in Europa praktisch zum
Erliegen gekommen ist und auch die Umsetzung
groBerer Pipelineprojekte weltweit immer wieder
verschoben wurde. Wahrend die jiingste Vergabe
des Southstream-Projekts eine Trendumkehr im
Bereich Ol- und Gastransport markieren diirfte,
zeichnet sich fiir den Kraftwerksbau bis auf
Weiteres keine Besserung ab.

Der weltweite Markt fir Eisenbahninfrastruktur
blieb auch im aufgelaufenen Geschéftsjahr auf
solidem Niveau, getragen vor allem von den
auBereuropdischen Markten, welche die anhal-
tende Schwéche in Europa mehr als kompen-
sieren konnten. Ebenfalls eine anhaltend starke
Bedarfsentwicklung zeigen Luftfahrt- und Land-
maschinensektor.

Geschaftsverlauf
voestalpine-Konzern

Wahrend die aktuellen makrodkonomischen
Leadindikatoren in den kommenden Monaten
eine Wirtschaftsbelebung wahrscheinlich erschei-
nen lassen und in einzelnen Marktsegmenten
auch positive Impulse spiirbar werden, war die
Ergebnisentwicklung des voestalpine-Konzerns
in den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres
2013/14 noch von riickldufiger Tendenz gekenn-
zeichnet, wobei allerdings mit dem 3. Geschafts-
quartal 2013/14 der Wendepunkt erreicht wurde.
Waéhrend die endproduktnahen Divisionen Metal
Forming und Metal Engineering im Jahresver-

gleich bei weitgehend stabilem Umsatz jeweils
ergebnisméalig sogar zulegen konnten, mussten
die starker werkstofforientierten Divisionen
Special Steel und vor allem Steel Riickgédnge bei
Umsatz und Ergebnis hinnehmen. Diese Ent-
wicklung unterstreicht die Richtigkeit der Stra-
tegie der voestalpine-Gruppe, forciert in die Ver-
langerung der Wertschopfungskette zu investie-
ren und mit der ,Strategie 2020" das Unterneh-
men noch weiter in Richtung Technologie- und
Industriegiiterkonzern zu entwickeln, wobei die
eigenen Stahlbasen schon aus Qualitats- und
Technologiegriinden nicht in Frage gestellt wer-
den.

Die Entwicklung der Special Steel Division wurde
bei stabiler Profitabilitat (EBITDA- und EBIT-
Marge) wesentlich durch anhaltende Schwéchen
in europdischen Kernmarktsegmenten gepragt,
vor allem der Energiemaschinenbau (Kraftwerks-
bau) und der Schwermaschinenbau litten unter
schwacher Auftragslage.

Die Steel Division musste trotz hervorragendem
Auftragseingang im Bandbereich sowohl beim
Umsatz als auch in der Profitabilitdat EinbuBlen
hinnehmen, welche zum weitaus tiberwiegenden
Teil auf den anhaltend kritischen Marktverlauf
im Energiebereich (Pipelinebau) zurtickzufiihren
sind. Die in diesem Segment ohnehin stark riick-
laufigen Projektvergaben wurden im globalen
Wettbewerb weitgehend tiber die Entwicklung
der Wahrungsparitdten entschieden, womit
europdische Spieler 2013 aufgrund des kontinu-
ierlich stdrker werdenden Euros nahezu unauf-
holbare Wettbewerbsnachteile hatten.

Der Umsatz des voestalpine-Konzerns verringerte
sich in den ersten neun Monaten des Geschafts-
jahres 2013/14 gegentiiber dem Vorjahr um 3,1 %
von 8.652,5 Mio. EUR auf 8.384,1 Mio. EUR.
Bei einer stabilen EBITDA-Marge von 12,0 %
(Vorjahr 12,1 %) entwickelte sich das operative
Ergebnis (EBITDA) weitgehend analog zum Um-
satzriickgang: Es belief sich auf 1.006,8 Mio. EUR
nach 1.043,8 Mio. EUR im Vergleichszeitraum
des Vorjahres.

Ahnlich verhielt sich der Verlauf des Betriebs-
ergebnisses (EBIT), das bei ebenfalls nahezu



konstanter Marge (aktuell 6,8 % im Vergleich zu
7,0 % im Vorjahr) mit 573,0 Mio. EUR um 5,6 %
unter dem Wert des Vorjahres von 607,2 Mio. EUR
zu liegen kam.

Das Ergebnis vor Steuern weist mit 456,5 Mio.
EUR einen ebenfalls nur leichten Riickgang von
3,6 % gegentber dem Vorjahr (473,7 Mio. EUR)
aus. Das Ergebnis nach Steuern betragt 351,6
Mio. EUR und liegt damit um 4,8 % unter dem
Vorjahreswert (369,5 Mio. EUR).

Das Eigenkapital konnte per 31. Dezember 2013
im Jahresvergleich um 1,5 % auf 5.117,4 Mio.
EUR gesteigert werden (31. Dezember 2012:
5.041,5 Mio. EUR). Im Vergleich zum Bilanzstich-
tag 31. Marz 2013 (5.075,3 Mio. EUR) bedeutet
dies eine Steigerung um knapp 1 %.

Quartalsentwicklung des voestalpine-Konzerns

Die Nettofinanzverschuldung erhohte sich im
12-Monats-Vergleich um 2,5 % von 2.508,5 Mio.
EUR auf2.570,3 Mio. EUR,; etwas deutlicher stieg
sie im Vergleich zum Bilanzstichtag 31. Marz
2013 (2.259,2 Mio. EUR), im Wesentlichen ver-
ursacht durch den (vortibergehenden) Aufbau
von Working Capital.

Die Gearing Ratio (Nettofinanzverschuldung im
Verhaltnis zum Eigenkapital) entwickelte sich
mit 50,2 % im Jahresvergleich weitgehend kons-
tant (49,8 % per 31. Dezember 2012), die gegen-
tiber dem Beginn des Geschaftsjahres (44,5 % per
31. Méarz 2013) eingetretene Erh6hung sollte sich
im restlichen Verlauf des Geschéftsjahres wieder
weitgehend abbauen.

Mio. EUR 1Q-3Q
1Q2013/14 2Q2013/14 3Q2013/14 2013/14 2012/13!
01.04.- 01.07.- 01.10.- 01.04.— 01.04.- Verénderung
30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 in %
Umsatzerlése 2.936,1 2.787,5 2.660,5 8.384,1 8.652,5 -3,1
EBITDA 366,3 320,6 319,9 1.006,8 1.043,8 -3,5
EBITDA-Marge 12,5 % 11,5 % 12,0 % 12,0 % 12,1 %
EBIT 223,3 177,2 172,5 573,0 607,2 -5,6
EBIT-Marge 7,6 % 6,4 % 6,5 % 6,8 % 7,0 %
Ergebnis vor Steuern 179,9 140,5 136,1 456,5 473,7 -3,6
Ergebnis
nach Steuern? 138,6 101,4 111,6 351,6 369,5 -4,8
Beschéftigte
(Vollzeitaquivalent) 47.154 47.744 47.085 47.085 44.696 5,3

' Geschéftsjahr 2012/13 gemaB IAS 19 (revised) rlickwirkend angepasst.

2 Vor Abzug von nicht beherrschenden Anteilen und Hybridkapitalzinsen.




Steel Division

Mio. EUR 1Q-3Q
1Q2013/14 2Q2013/14 3Q2013/14 2013/14 2012/13
01.04.— 01.07.- 01.10.- 01.04.— 01.04.— Veranderung
30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 in %
Umsatzerlose 989,8 938,5 886,8 2.815,1 2.906,0 -3,1
EBITDA 111,3 86,6 87,5 285,4 336,5 -15,2
EBITDA-Marge 11,2 % 9,2 % 9,9 % 10,1 % 11,6 %
EBIT 55,3 29,5 28,7 113,5 164,8 -31,1
EBIT-Marge 5,6 % 3,1 % 3,2 % 4,0 % 57 %
Beschéftigte
(Vollzeitaquivalent) 10.805 11.026 10.862 10.862 10.414 4,3

Marktumfeld und Geschéftsverlauf

Die generelle Entwicklung der Stahlindustrie
in Europa war auch in den vergangenen neun
Monaten liberwiegend von einer weiter riicklédu-
figen Nachfrage gepragt. Erst gegen Ende des
Kalenderjahres 2013 kam es zu gewissen Bele-
bungstendenzen. Dennoch weist Europa fiir 2013
das dritte Jahr in Folge einen Riickgang im Stahl-
verbrauch aus. In einem von erheblichen struk-
turellen Uberkapazitaten gepragten Umfeld folg-
ten die Hersteller insofern einmal mehr traditio-
nellen Verhaltensweisen, als jede Nachfragebe-
lebung zum Anlass einer Wiederinbetriebnahme
voriibergehend stillgelegter Kapazitdten genom-
men wurde, was insgesamt zu einem permanenten
Preisdruck auf den Spotmarkten fiihrte.

Auch fur die Steel Division bedeutete dieses
Marktumfeld eine herausfordernde Wettbewerbs-
situation, selbst wenn aufgrund des anspruchs-
vollen Produktportfolios eine stabile Vollauslas-
tung der Aggregate liber das gesamte bisherige
Geschéftsjahr 2013/14 bei einem strukturell auch
deutlich hoherem Erlésniveau moglich war. In
Bezug auf die wesentlichen Abnehmerindustrien
stellte sich die Lage fiir die Division in den ersten
drei Quartalen 2013/14 wie folgt dar: Die Nach-
frage in der europdischen Automobil- und Auto-
mobilzulieferindustrie hat sich in diesem Zeit-
raum leicht erholt. Nachdem sich das Premium-
segment aufgrund seiner Exportstdrke bereits
seit langerer Zeit hervorragend entwickelt, kam
es in der 2. Jahreshélfte 2013 — ausgehend von
einem sehr niedrigen Niveau — auch zu einer
Belebung im Bereich der Volumenhersteller.

Nach Jahren vielfach existenzieller Probleme
scheint die Bau- und Bauzulieferindustrie in Stid-
und Osteuropa vor einer Trendwende zu stehen,
auch wenn sich die Erholung vorlaufig nur in
ersten vorsichtigen Anzeichen erkennen lasst.
Besser stellte sich die Situation im deutschspra-
chigen Raum dar, wo eine gewisse Belebung
der Investitionstatigkeit am Bausektor festzustel-
len ist.

Der konventionelle Energiesektor (O, Gas), vor
allem mit seinen Pipelineprojekten von zentraler
Bedeutung fiir die Entwicklung des Geschafts-
bereiches Grobblech, war 2013 eindeutig das
schwierigste Marktsegment. Der Wettstreit um
die wenigen noch verbliebenen Projektvorhaben
fiihrte im Jahresverlauf zu einem massiven Preis-
verfall, der durch die globale Anbieterstruktur
und damit auch Wettbewerbsverzerrungen auf-
grund massiver unterjahriger Veranderungen in
den Wahrungsparitdten noch zuséatzlich ange-
heizt wurde. Mit der Vergabe der ersten Tranche
des ,,South-Stream"-Projekts Ende Janner 2014
sollte jedoch der Wendepunkt in dieser Deflations-
spirale eingeleitet sein.

Die Maschinenbauindustrie zeigte im Jahres-
verlauf deutliche Schwachen, wahrend sich die
Hausgerate- und Elektroindustrie auf gutem
Niveau seitwarts entwickelte.

Entwicklung der Kennzahlen

Wenngleich sich die Mengenentwicklung der
Steel Division 2013/14 bisher hervorragend dar-
stellt — fiir das Gesamtgeschéaftsjahr zeichnet sich
eine All-Time-High-Produktion ab —, reduzierten



sich die Umsatzzahlen in den ersten drei Quar-
talen im Vergleich zur entsprechenden Vorjah-
resperiode aufgrund des insgesamt niedrigeren
Preisniveaus. Insbesondere im Geschéaftsbereich
Grobblech fiihrten fehlende Auftrage und Preis-
druck aus dem Ol- und Gasbereich zu erheb-
lichen Umsatz- und Ergebniseinbulien (zur Ver-
deutlichung: Die negative EBIT-Abweichung
betrdgt dort nach neun Monaten gegentiber der
urspringlichen Planung rund 40 Mio. EUR). Im
Einzelnen gingen die Umsatzerldse um 3,1 % von
2.906,0 Mio. EUR auf 2.815,1 Mio. EUR zurtick.
Die EinbulBien auf der Ergebnisseite fielen wesent-
lich hoéher aus, weil nur leicht sinkende Rohstoff-
kosten die schwachen Verkaufspreise nicht an-
ndhernd ausgleichen konnten. Damit verzeich-
nete die Division nach neun Monaten einen
Rickgang beim EBITDA um 15,2 % von 336,5
Mio. EUR im Vorjahr auf aktuell 285,4 Mio. EUR,
womit sich die EBITDA-Marge von 11,6 % auf
10,1 % verringerte. Das EBIT lag mit 113,5 Mio.
EUR knapp ein Drittel unter dem Wert des ver-
gangenen Jahres (164,8 Mio. EUR). Dementspre-
chend entwickelte sich auch die EBIT-Marge mit

Special Steel Division

4,0 % deutlich riicklaufig — sie vergleicht sich mit
einer Marge von 5,7 % in den ersten drei Quar-
talen 2012/13.

Waéhrend die Umsatzerlose im 3. Quartal 2013/14
aufgrund der niedrigeren Versandmengen bei
Grobblech in der Gegentiiberstellung mit dem
unmittelbaren Vorquartal um 5,5 % von 938,5
Mio. EUR auf 886,8 Mio. EUR abnahmen, stabili-
sierten sich operatives Ergebnis (EBITDA) und
Betriebsergebnis (EBIT), wenn auch auf méBigem
Niveau. Im Einzelnen erreichte das EBITDA
im 3. Quartal einen Wert von 87,5 Mio. EUR
(2. Quartal 86,6 Mio. EUR) und das EBIT kam
bei 28,7 Mio. EUR (2. Quartal 29,5 Mio. EUR) zu
liegen. Die EBITDA-Marge konnte von 9,2 %
auf 9,9 % gesteigert werden, die EBIT-Marge
verblieb mit 3,2 % hingegen anndhernd konstant
(2. Quartal 3,1 %).

Die Anzahl der Beschaftigten (FTE) in der Steel
Division war zum Ende des 3. Quartals des
laufenden Geschaftsjahres mit 10.862 um 4,3 %
hoher als zum 31. Dezember des Vorjahres (10.414
FTE) bzw. um 1,7 % tiber dem Vergleichswert zum
Ende des letzten Geschéftsjahres (10.676 FTE).

Mio. EUR 1Q-3Q
1Q2013/14 2Q2013/14 3Q2013/14 2013/14 2012/13
01.04.- 01.07.- 01.10~ 01.04.- 01.04.- Veranderung
30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 in %
Umsatzerlose 682,8 643,1 621,2 1.947 1 2.064,8 -5,7
EBITDA 98,5 77,8 77,5 253,8 273,8 -7,3
EBITDA-Marge 14,4 % 121 % 12,5 % 13,0 % 13,3 %
EBIT 65,0 44,8 44,7 154,5 165,4 -6,6
EBIT-Marge 9,5 % 7,0 % 72 % 79 % 8,0 %
Beschéftigte
(Vollzeitaquivalent) 12.884 12.898 12.884 12.884 12.144 6,1

Marktumfeld und Geschéftsverlauf

Das Marktumfeld fiir die Special Steel Division
stellte sich in den ersten neun Monaten des Ge-
schéftsjahres 2013/14 vor allem durch ausgeprag-
te saisonale Effekte im Sommer und gegen Ende
des Kalenderjahres sehr herausfordernd dar.

Dartiber hinaus ist es in einzelnen Produktseg-
menten im Jahresverlauf zu spilirbarem Preis-
druck infolge von Auslastungsproblemen bei
Wettbewerbern gekommen.

In regionaler Hinsicht erwies sich Europa als
anhaltend schwierig, wobei insbesondere am



wichtigsten Markt Deutschland wesentliche
Nachfrageimpulse ausgeblieben sind. Wahrend
die Segmente Automobil und Konsumgtter noch
auf einigermafen stabilem Niveau tendierten,
war die Situation im Schwermaschinenbau deut-
lich gedriickt, der Energiemaschinenbau (Kraft-
werke) kam tiberhaupt weitgehend zum Erliegen.
Eine gewisse Stabilisierung — jedoch auf beschei-
denem Niveau — verzeichnete Stideuropa. In den
USA bremste zunachst die Diskussion iiber die
Ausweitung der Staatsschuldenobergrenze im
Herbst 2013 die Entwicklung, im weiteren Ge-
schaftsverlauf gestaltete sich die Lage dort jedoch
wieder zunehmend positiver. Das Geschehen in
Brasilien war charakterisiert durch ein gedampf-
tes Konsumverhalten und eine allgemein zurtick-
haltende Investitionstatigkeit, in der Ol- und
Gasexploration waren jiingst allerdings positive
Signale zu verzeichnen. In Asien verlief die Kon-
junktur im abgelaufenen Kalenderjahr mit Aus-
nahme Indiens auf einem alles in allem soliden
Niveau.

Der Geschéftsbereich High Performance Metals
profitierte bei Werkzeugstahl und Schnellarbeits-
stahl von niedrigen Lagerbestdnden der Kunden.
Unverdndert schwierig stellte sich jedoch die
Situation bei Freiformschmiedeprodukten fiir den
Schwer- und Energiemaschinenbau dar. Demge-
gentiber auf ansprechendem Niveau entwickelten
sich sowohl die Ol- und Gasexploration als auch
der Luftfahrtsektor mit entsprechend positiven
Auswirkungen auf die Nachfrage im Bereich
Spezialstdhle. Auch die europdische Konsum-
glterindustrie zeigte einen alles in allem zufrie-
denstellenden Konjunkturverlauf.

Mit der im 3. Quartal 2013/14 abgeschlossenen
Akquisition Eifeler France (siehe Kapitel , Akqui-
sitionen") im Nachhang zum Erwerb von insge-
samt neun Gesellschaften der Eifeler Gruppe
Ende des Kalenderjahres 2012 wurde ein weiterer
Schritt zum Ausbau der europdischen Vertriebs-
und Serviceaktivitditen unternommen. Die kon-
sequente Vertiefung der kundenspezifischen
Wertschopfung durch Bearbeitungs-, Beschich-
tungs- und Warmebehandlungsaktivitdten hat
jedenfalls wesentlich zur zufriedenstellenden
Entwicklung bei Werkzeugstahl im bisherigen
Geschaéftsjahresverlauf beigetragen.

Ein unverdndertes Bild zu den Vorquartalen
zeigte sich im 3. Quartal 2013/14 im Geschafts-
bereich Special Forgings. Die Nachfrage bei Ge-
senkschmiedestiicken wurde vorwiegend durch

die Dynamik der Luftfahrtindustrie getragen.
Wahrend in der Nutzfahrzeugindustrie in der
Gegentiberstellung mit dem Vorjahr zuletzt ein
gewisser Aufwartstrend sichtbar wurde, zeichnet
sich im Energiemaschinenbau keinerlei Markt-
belebung ab.

Entwicklung der Kennzahlen

Da sich die Preise fiir Schrott und wesentliche
Legierungen gegentiiber dem letzten Geschafts-
jahr verbilligten und damit in Kombination mit
unausgelasteten Kapazitdten von Mitbewerbern
einen Abwartstrend bei den Verkaufspreisen aus-
16sten und dartiiber hinaus auch die Mengenent-
wicklung riicklaufig war, gaben die Umsatzerlose
in den ersten neun Monaten 2013/14 um 5,7 %
von 2.064,8 Mio. EUR im Vorjahr auf 1.947,1 Mio.
EUR in der aktuellen Periode nach. In einem
dhnlichen Verhaltnis schwéchten sich auch die
Ergebnisse ab, wobei das operative Ergebnis
(EBITDA) um 7,3 % von 273,8 Mio. EUR auf 253,8
Mio. EUR und das Betriebsergebnis (EBIT) um
6,6 % von 165,4 Mio. EUR auf 154,5 Mio. EUR
fielen. Als Folge des Riickgangs von Umsatzer-
16sen und Ergebnissen in einer jeweils dhnlichen
Relation blieben sowohl die EBITDA-Marge mit
13,0 % (Vorjahr 13,3 %) als auch die EBIT-Marge
mit 7,9 % (Vorjahr 8,0 %) weitgehend auf dem
Niveau der ersten drei Quartale 2012/13.

Ein differenziertes Bild ergibt sich im unmittel-
baren Quartalsvergleich. Wahrend die Umsatzer-
16se um 3,4 % von 643,1 Mio. EUR im 2. Quartal
auf 621,2 Mio. EUR im 3. Quartal sanken, konnte
das Ergebnisniveau trotz der ausgepragten Sai-
sonalitdt im Dezember und dadurch bedingt
leicht geringeren Versandmengen im 3. Quartal
stabil gehalten werden. Mit 77,5 Mio. EUR ent-
wickelte sich das EBITDA praktisch ident mit
dem Vorquartal (77,8 Mio. EUR) und auch das
EBIT erreichte im 3. Quartal 2013/14 mit 44,7
Mio. EUR den Wert der direkten Vorperiode (44,8
Mio. EUR). Sogar leicht gesteigert werden konn-
ten bei diesem Vergleich die Ergebnismargen,
und zwar die EBITDA-Marge von 12,1 % auf
12,5 % und die EBIT-Marge von 7,0 % auf 7,2 %.
Zum 31. Dezember 2013 waren in der Special
Steel Division 12.884 Mitarbeiter (FTE) beschaf-
tigt und damit — vor allem akquisitionsbedingt
—um 6,1 % mehr als zum Vergleichstag des ver-
gangenen Geschéftsjahres (12.144 FTE) bzw. um
1,3 % mehr als zum Ende des letzten Geschafts-
jahres (12.721 FTE).



Metal Engineering Division

Mio. EUR 1Q-3Q
1Q2013/14 2Q2013/14 3Q2013/14 2013/14 2012/13
01.04.— 01.07.- 01.10.- 01.04.— 01.04.— Veranderung
30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 in %
Umsatzerlose 766,9 729,6 678,4 2.174,9 2.239,2 -2,9
EBITDA 112,3 113,1 107,9 333,3 309,0 7.9
EBITDA-Marge 14,6 % 15,5 % 15,9 % 15,3 % 13,8 %
EBIT 83,2 83,8 78,5 245,5 2241 9,5
EBIT-Marge 10,8 % 11,5 % 11,6 % 11,3 % 10,0 %
Beschéftigte
(Vollzeitaquivalent) 11.558 11.834 11.760 11.760 11.137 5,6

Marktumfeld und Geschéftsverlauf

Gestlitzt auf die Kundensegmente Eisenbahn-
infrastruktur, Ol—/GaseXploration und Automobil-
zulieferindustrie stellte sich die wirtschaftliche
Situation der Metal Engineering Division in den
ersten neun Monaten des Geschéftsjahres
2013/14 ungebrochen robust dar. Der Geschafts-
verlauf des Bereiches Schienentechnik blieb trotz
weiter verhaltener Investitionstatigkeit der euro-
paischen Eisenbahnbetreiber stabil auf hohem
Niveau. Dies ist primér auf eine Reihe attraktiver
auBereuropdischer Projekte zurtickzufiihren, wo
es immer wieder gelingt, das anspruchsvolle
Schienenprogramm der Division sehr erfolgreich
zu positionieren. Durch die 6konomisch unum-
ganglich gewordene SchlieBung der Standard-
schienenproduktion am Standort Duisburg/
Deutschland im 4. Kalenderquartal 2013 wird
sich die Ausrichtung dieses Geschaftsbereiches
in Zukunft nahezu ausschliefilich im Premium-
segment bewegen.

Ebenfalls auf stabil gutem Niveau vor allem in
Nord- und Stidamerika sowie in Stidafrika verlief
in den ersten neuen Monaten 2013/14 die Nach-
frage im Geschéftsbereich Weichentechnik. Die
in den vergangenen Jahren vorgenommenen
Investitionen in Saudi-Arabien und der Tiirkei
sind erfolgreich angelaufen und tragen bereits
zur positiven Ergebnisentwicklung bei. In Asien
ist tiber Stidostasien und China hinaus auch fiir
den Mittleren Osten und die Tiirkei ein nachhal-
tig hohes Wachstumspotenzial in der Eisenbahn-
infrastruktur zu erwarten.

Nicht zuletzt bedingt durch eine wieder etwas
bessere generelle Stimmung in der europdischen
Automobilindustrie hat sich auch der Geschafts-
bereich Draht anhaltend solid entwickelt, woran
sich auch in den kommenden Monaten nichts
andern sollte. Der Geschéftsbereich Nahtlosrohre
war mit einer insgesamt ausgezeichneten Nach-
fragesituation konfrontiert, getrieben vor allem
durch eine rege Explorationstatigkeit in den
traditionellen Ol- und Gasférderregionen Nord-
amerikas und des Mittleren Ostens.

Zwar ebenfalls auf durchaus zufriedenstellendem
Niveau, aber im Vergleich zu den anderen Ge-
schéftsbereichen der Metal Engineering Division
etwas schwacher prasentierte sich das wirtschaft-
liche Umfeld des Welding Consumables-Berei-
ches, was einerseits durch eine weiterhin zurick-
haltende Nachfrage insbesondere bei Kraftwerks-
projekten in Europa und andererseits durch in
letzter Zeit verstarkte negative Wettbewerbsaus-
wirkungen veranderter Wahrungsparitaten be-
dingt ist. Deutlich positiver hingegen verlief die
Entwicklung in den USA, einmal mehr getrieben
durch die Ol- und Gasférderung.

Entwicklung der Kennzahlen

Die Metal Engineering Division verblieb auch
in den ersten neun Monaten des aktuellen Ge-
schéftsjahres die mit Abstand profitabelste Divi-
sion des voestalpine-Konzerns. Nur bei den Um-
satzerlosen mussten als Konsequenz der Schlie-
Bung des Standardschienenwerks am Standort
Duisburg/Deutschland im 4. Kalenderquartal 2013



leichte Einbulen hingenommen werden. Im Ein-
zelnen gingen die Umsatzerlose von 2.239,2 Mio.
EUR in den ersten drei Quartalen 2012/13 um
2,9 % auf 2.174,9 Mio. EUR im laufenden Ge-
schéftsjahr zurtick. Neuerlich markant zulegen,
und zwar von einem ohnehin schon sehr guten
Ausgangsniveau, konnte die Division auf der Er-
gebnisseite. MaBgeblichen Anteil an dieser Ent-
wicklung hatte der Geschéftsbereich Draht, der
Versandmengen und -preise gegentiiber dem Vor-
jahr erheblich steigern konnte. Insgesamt belief
sich das operative Ergebnis (EBITDA) in den ers-
ten drei Quartalen 2013/14 auf 333,3 Mio. EUR
und lag damit um 7,9 % tiber dem Vorjahreswert
von 309,0 Mio. EUR. Das entspricht einer
EBITDA-Marge von 15,3 % (Vorjahr 13,8 %). Das
EBIT konnte um knapp 10 % von 224,1 Mio. EUR
auf 245,5 Mio. EUR erhoht werden, womit die
EBIT-Marge in den ersten neun Monaten 2013/14
einen Wert von 11,3 % (Vorjahr 10,0 %) erreichte.

Metal Forming Division

Im direkten Vergleich von 2. und 3. Quartal
2013/14 ergibt sich ein Umsatzrickgang um
7,0 % von 729,6 Mio. EUR auf 678,4 Mio. EUR,
der einerseits durch die erwdhnte SchlieBung des
Standortes Duisburg und andererseits durch
saisonale Effekte bedingt ist. Im selben Zeitraum
verbesserte sich die EBITDA-Marge trotz eines
um 4,6 % von 113,1 Mio. EUR auf 107,9 Mio.
EUR gesunkenen EBITDA von 15,5 % auf
15,9 %. Das EBIT verringerte sich um 6,3 %
von 83,8 Mio. EUR im 2. auf 78,5 Mio. EUR
im 3. Quartal 2013/14, womit die EBIT-Marge
mit 11,6 % praktisch konstant blieb (Vorquartal
11,5 %).

Zum 31. Dezember 2013 beschéftigte die Metal
Engineering Division 11.760 Mitarbeiter (FTE)
und erhohte damit ihren Personalstand um 5,6 %
gegentiiber dem letztjahrigen Vergleichsstichtag
(11.137 FTE) bzw. um 3,4 % gegeniiber dem Ende
des letzten Geschaftsjahres (11.374 FTE).

Mio. EUR 1Q-3Q
1Q2013/14 2Q2013/14 3Q2013/14 2013/14 2012/13
01.04.— 01.07.- 01.10.- 01.04.— 01.04.— Veranderung
30.06.2013 30.09.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 in %
Umsatzerlose 597,9 567,8 574,4 1.740,1 1.726,3 0,8
EBITDA 68,5 61,3 64,6 194,4 179,1 8,5
EBITDA-Marge 11,5 % 10,8 % 11,2 % 11,2 % 10,4 %
EBIT 46,1 39,0 4,7 126,8 112,3 12,9
EBIT-Marge 7,7 % 6,9 % 73 % 7,3 % 6,5 %
Beschéftigte
(Vollzeitaquivalent) 11.117 11.185 10.780 10.780 10.283 4,8

Marktumfeld und Geschéftsverlauf

Auch im Geschaéftsverlauf des 3. Quartals 2013/14
setzte sich in der Metal Forming Division die
stabile Entwicklung der Vorperioden fort. Im Be-
reich Automotive Body Parts kam es — ausgehend
allerdings von einem sehr gedriickten Niveau —
bei Klein- und Kompaktwagen zu einer leichten
Belebung mit verbesserten Abrufen. Der Ge-
schéftsverlauf im Automobil-Premiumsegment
differierte etwas je nach Hersteller und Modell-

politik, verblieb jedoch insgesamt weiterhin auf
sehr gutem Niveau, nicht zuletzt getrieben durch
die ungebrochen starke Nachfrage aus China
und den USA. Der Aufwartstrend wurde zuséatz-
lich durch die in der Automobilindustrie heuer
kiirzeren Produktionsstillstdnde zum Jahreswech-
sel bestarkt.

Der Geschéftsbereich Tubes and Sections zeigte
durch die Stabilisierung der Bauindustrie in den
letzten Monaten eine konstante Entwicklung.



Anhaltend solide stellte sich die Nutzfahrzeug-
industrie dar. Die Einfiihrung der Euro-6-Umwelt-
Norm, welche ab 1. Janner 2014 fir alle neu
zugelassenen Lastwagen in der Europdischen
Union bindend ist, wirkte sich hier positiv auf die
Absatzzahlen aus. Die Bau- und Landmaschinen-
industrie zeigte insbesondere im Kabinenbau ein
konstant gutes Niveau, die Luftfahrtindustrie
prasentierte sich weiter mit hohen Absatzmengen.
Regional betrachtet war die Marktsituation ab-
gesehen von Europa in den USA zufriedenstel-
lend und in Brasilien, bedingt durch die hohe
Nachfrage bei Landmaschinen, die die etwas
schwéchere Auftragslage in anderen Bereichen
kompensiert hat, ebenfalls anhaltend giinstig.
Der Geschaéftsbereich Precision Strip zeigte re-
gional gesehen in den USA eine leicht verbes-
serte Auftragslage. Was Europa betrifft, hat sich
vor allem Deutschland zuletzt positiv entwickelt,
wohingegen in Skandinavien das wirtschaftliche
Umfeld geddmpft blieb. Unverdndert schwierig
bleibt in diesem Segment die Marktsituation in
China. Der Geschéftsbereich Material Handling
vermeldete insgesamt eine ausgezeichnete Auf-
tragslage mit einem Auftragsstand, der bereits
weit in das néchste Geschaftsjahr hineinreicht,
zuriickzufiihren vor allem auf eine standige Zu-
nahme des Onlinehandels, wodurch der positive
Trend auch weiter prolongiert werden sollte.

Entwicklung der Kennzahlen

Die insgesamt sehr konstante Entwicklung der
Metal Forming Division zeigt sich auch in der
Gegentiberstellung der Umsatzzahlen der ersten
neun Monate 2013/14 mit dem korrespondierenden
Vorjahreszeitraum: Die Umsatzerlose haben im
laufenden Geschéftsjahr nur geringfiigig, und
zwar um 0,8 % von 1.726,3 Mio. EUR auf 1.740,1
Mio. EUR, zugenommen. Dass demgegeniiber

auf der Ergebnisseite deutlichere Zuwéachse er-
reicht werden konnten, resultiert in erster Linie
aus OptimierungsmafBnahmen innerhalb der
Division, insbesondere im Geschaftsbereich
Tubes & Sections. Im Einzelnen verbesserte sich
das operative Ergebnis (EBITDA) im Jahresver-
gleich um 8,5 % von 179,1 Mio. EUR auf 194,4
Mio. EUR, wéhrend das Betriebsergebnis (EBIT)
sogar um 12,9 % von 112,3 Mio. EUR auf 126,8
Mio. EUR zulegen konnte. Dies bedeutet im
aktuellen Geschéftsjahr eine EBITDA-Marge von
11,2 % (Vorjahr 10,4 %) und eine EBIT-Marge
von 7,3 % (Vorjahr 6,5 %).

Eine positive Tendenz weist auch die Gegeniiber-
stellung des 3. Quartals 2013/14 mit dem unmittel-
baren Vorquartal auf. Dabei zeigten alle Ge-
schéftsbereiche eine gleichermaBen zufrieden-
stellende Entwicklung, wobei sich im Quartals-
vergleich auch das leicht verbesserte Umfeld in
den Bereichen Automotive Body Parts, Precision
Strip und Material Handling widerspiegelt. Mit
574,4 Mio. EUR kamen die Umsatzerlose im
3. Quartal um 1,2 % tiber dem 2. Quartal (567,8
Mio. EUR) zu liegen. Auf der Ergebnisseite konn-
ten das EBITDA von 61,3 Mio. EUR auf 64,6 Mio.
EUR (ein Plus von 5,4 %) und das EBIT von 39,0
Mio. EUR auf 41,7 Mio. EUR (eine Zunahme um
6,9 %) angehoben werden. Die EBITDA-Marge
lag damit im 3. Quartal 2013/14 bei 11,2 % (Vor-
quartal 10,8 %), die EBIT-Marge bei 7,3 % (Vor-
quartal 6,9 %).

Zum 31. Dezember 2013 waren in der Metal
Forming Division 10.780 Mitarbeiter (FTE) be-
schéftigt und damit um 4,8 % mehr als zum Ver-
gleichstag des vergangenen Geschéftsjahres
(10.283 FTE) bzw. um 0,7 % weniger als zum
Ende des Geschéftsjahres 2012/13 (10.853 Mit-
arbeiter).



Kartellverfahren
Bahnoberbaumaterial

Wie bereits in friitheren Aktionarsbriefen berich-
tet, hat das deutsche Bundeskartellamt das Buf3-
geldverfahren im Zusammenhang mit dem so-
genannten Schienenkartell im Juli 2013 abge-
schlossen. Fiir die beiden Teilbereiche Kartellab-
sprachen ,Privatmarkt” und Kartellabsprachen
bei Eisenbahn-Oberbaumaterial zu Lasten der
Deutschen Bahn wurden insgesamt 14,9 Mio.
EUR BuBgelder an voestalpine-Gesellschaften
verhdngt, wobei in beiden Verfahren der Kron-
zeugenstatus fiir den weitaus liberwiegenden Teil
des Untersuchungskomplexes bestatigt wurde.
Im Hinblick auf Schadenersatzforderungen der
Kunden fiir vom Kartell umfasste Lieferungen
wurden entsprechende Vereinbarungen sowohl
fiir direkte als auch fiir indirekte Schienenliefe-
rungen an die Deutsche Bahn abgeschlossen.
Offen sind damit nur mehr Schadenersatz-
anspriche fiir Lieferungen an kommunale Ver-
kehrsbetriebe und den sonstigen Privatmarkt.

Die fiir den Themenkomplex Kartellverfahren
sowie fiir die SchlieBung der TSTG Schienen
Technik GmbH & Co KG im Jahresabschluss
2012/13 gebildete Riickstellung in Héhe von ins-
gesamt 204,4 Mio. EUR wurde zum 31. Dezember
2013 im Wesentlichen um die Schadenersatz-
zahlungen fir direkte und indirekte Schienen-
lieferungen an die Deutsche Bahn sowie um
die Zahlungen im Rahmen der SchlieBung der
TSTG Schienen Technik GmbH & Co KG redu-
ziert. Die insgesamt verbleibende Riickstellung
wurde zum 31. Dezember 2013 an die aktuelle
Einschétzung angepasst, wodurch sich ein ein-
maliger Ertrag (Saldo aus Auflésung und Zuftih-
rung) von 7,3 Mio. EUR ergeben hat.

SchlieBung TSTG Schienen
Technik GmbH & Co KG

Wie bereits im Geschaftsbericht 2012/13 ausge-
fihrt, wurden die mit dem Betriebsrat aufgenom-
menen Verhandlungen tiber einen Interessen-
ausgleich und Sozialplan fiir die verbliebenen

rund 350 Mitarbeiter im Zusammenhang mit der
Entscheidung vom Marz 2012, die Schienenpro-
duktion der TSTG Schienen Technik GmbH &
Co KG in Duisburg zu schlieBen, im Mai 2013
erfolgreich abgeschlossen. Die SchlieBung
erfolgte nach Abwicklung verbliebener Auftrage
planméaBig im 4. Kalenderquartal 2013 (zur
bilanziellen Riickstellung siehe Kapitel , Kartell-
verfahren Bahnoberbaumaterial").

Geschaftsbeziehungen
mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Informationen zu den Geschéftsbeziehungen
mit nahestehenden Unternehmen und Personen
befinden sich in den erlduternden Anhang-
angaben.

Investitionen

Die nach einer Phase der Konsolidierung im Ge-
folge der Finanzkrise mit dem Geschéftsjahr
2012/13 gestartete Intensivierung der Investi-
tionstatigkeit des Konzerns in Umsetzung der
»Strategie 2020" wurde im 3. Quartal 2013/14
weiter fortgesetzt, um einerseits die fithrende
Position in Bezug auf Technologie und Qualitét
abzusichern und andererseits gezielt die starkere
Ausrichtung auf Wachstumsmarkte zu forcieren.
Vor diesem Hintergrund erh6hten sich die Inves-
titionen in den ersten neun Monaten 2013/14
gegentiiber dem Vorjahr um ein Drittel von 498,4
Mio. EUR auf 664,3 Mio. EUR.

Im Einzelnen nahmen die Investitionsausgaben
in der Steel Division in den ersten drei Quartalen
2013/14 im Vorjahresvergleich um 82,5 % von
188,3 Mio. EUR auf 343,7 Mio. EUR zu. Das
Hauptaugenmerk war dabei auf instandhaltungs-
optimierende und effizienzsteigernde MaBnah-
men bei der Roheisenerzeugung sowie auf quali-
tatssteigernde und das hochqualitative Produkt-
portfolio erweiternde MaBnahmen im Walzbe-
reich — durchwegs am Standort Linz/Osterreich
— gerichtet (Erneuerung Winderhitzer am GroB-
hochofen A, Errichtung von Kohleeinblasungs-



anlagen bei allen drei Hochéfen, Inbetriebnah-
mevorbereitung Kontiglithe 2 zur Fertigung von
hochstqualitativem Elektroband, Neubau Grob-
blech-Walzgeriist zur Herstellung von hochst-
festem Grobblech). Die Errichtung der Direkt-
reduktionsanlage in Corpus Christi/USA liegt
sowohl terminlich als auch kostenmaBig exakt
auf Plan. Die erforderlichen Errichtungs- und
Umweltbewilligungen liegen zum Teil bereits vor
bzw. durchlaufen derzeit die Endphase der ent-
sprechenden Verfahren.

Das Investitionsvolumen der Special Steel Divi-
sion betrug in den ersten neun Monaten 2013/14
108,7 Mio. EUR und lag damit um 18,3 % tber
dem Wert des Vorjahres (91,9 Mio. EUR). Das
sich insgesamt liber vier Jahre erstreckende Pro-
jekt zur Qualitats- und Produktivitdtsoptimierung
sowie zur Verbesserung der Arbeitssicherheit bzw.
des Umweltschutzes im Edelstahlwerk Wetzlar/
Deutschland konzentriert sich derzeit auf den
Ausbau der Warmebehandlung der Gesenk-
schmiede. Die Kapazitdatserweiterung zur Her-
stellung pulvermetallurgischer Stdhle am Stand-
ort Kapfenberg/Osterreich ist in der 2. Jahres-
halfte 2013 in Betrieb gegangen. Ebenfalls in
Kapfenberg wurde im Rahmen der Optimierung
des globalen Vertriebs von Werkzeugstahl,
Schnellarbeitsstahl und Sonderwerkstoffen das
Verteilzentrum erweitert. Dartiber hinaus werden
in wichtigen Verkaufsregionen MaBnahmen zum
Ausbau von Serviceaktivitdten wie Warmebe-
handlung, Anarbeitung und Beschichtung um-
gesetzt.

Im Unterschied zu den anderen Divisionen ver-
ringerte die Metal Engineering Division ihre
Investitionen gegeniiber dem Vorjahr um 12,4 %
von 123,0 Mio. EUR auf 107,7 Mio. EUR. Das
vom Volumen umfangreichste aktuelle Einzel-
vorhaben betrifft die Errichtung eines neuen
Drahtwalzwerks am Standort Donawitz/Oster-
reich, das die bestehende Walzstralle ersetzen
und das modernste Werk seiner Art in Europa
sein wird. Weitere aktuelle Investitionsvorhaben
am selben Standort sind ein neuer Hubbalken-
ofen fiir die Schienenproduktion und die (ge-
plante) GroBreparatur eines der beiden Hochofen.
Die Investitionen der Metal Forming Division
lagen mit 99,0 Mio. EUR um 10,9 % tber dem

Vergleichszeitraum des Vorjahres (89,3 Mio.
EUR). Die Aktivitdten standen dabei ganz im
Zeichen der Internationalisierungsstrategie, wo-
bei im Geschéaftsbereich Automotive Body Parts
der Schwerpunkt auf dem neuen Produktsegment
,phs-ultraform" (presshéartende Stahle auf Basis
neuer Technologie) liegt. Die dafiir erforderlichen
Gebdude und Anlagen in den USA, Stidafrika
und China wurden in den vergangenen Monaten
fertiggestellt, sie befinden sich derzeit durchwegs
in der Anlaufphase. Ergdnzend dazu wurden in
Deutschland bereits im 3. Quartal 2013/14 zwei
vergleichbare Anlagen in Betrieb genommen. Der
Geschaftsbereich Tubes & Sections errichtet der-
zeit ein neues Profilwerk in China, welches plan-
maBig zu Beginn des kommenden Geschafts-
jahres die Produktion von Sonderprofilen fiir
internationale Kunden aufnehmen wird.

Akquisitionen

In den ersten drei Quartalen 2013/14 wurden
zwar vom Umfang her nur kleinere Akquisitionen
getatigt, die aber konsequent auf die weitere Ver-
tiefung der Wertschopfung ausgerichtet waren.
So erfolgte in der Metal Engineering Division im
Geschaftsbereich Schweilitechnik Ende 2013 der
Zukauf des indischen Unternehmens Maruti
Weld Pvt. Ltd mit Sitz in Delhi, welches auf die
Herstellung von Schweillelektroden spezialisiert
ist und eine Erweiterung des Produktportfolios
darstellt. Das Unternehmen erreichte 2012 mit
180 Mitarbeitern einen Jahresumsatz von 6,7
Mio. EUR.

Ebenfalls im Geschéftsbereich Schweiitechnik
wurde im 1. Quartal des laufenden Geschafts-
jahres das italienische Unternehmen Trafilerie di
Cittadella S.p.A/FILEUR tibernommen (zu Details
siehe Aktiondarsbrief 1. Quartal 2013/14).

Die Special Steel Division hat mit Eifeler France
eine weitere Gesellschaft der Eifeler-Gruppe
erworben. Die im Dezember 2013 abgeschlossene
Akquisition ist ein ergdnzender Schritt im Rahmen
des Erwerbes von insgesamt neun Gesellschaften
der Eifeler-Gruppe in Deutschland, der Schweiz
und den USA Ende Marz 2013. Die Gruppe ist
auf die Entwicklung und Anwendung spezieller



Beschichtungstechnologien insbesondere fiir die
Werkzeugindustrie spezialisiert. Eifeler France
wies zuletzt einen Jahresumsatz von 1,6 Mio.
EUR aus und beschaftigt 15 Mitarbeiter.

Uber eine weitere Akquisition der Special Steel
Division, die Unternehmensgruppe Rieckermann
Steeltech Ltd. (Shanghai) und PM. Technology
Ltd. (Shenzhen), die bereits zu Beginn des Ge-
schéftsjahres vollzogen wurde, erfolgte ein
bereits ausfiihrlicher Bericht im Aktiondrsbrief
zum 1. Quartal 2013/14.

Mitarbeiter

Zum Stichtag 31. Dezember 2013 waren im
voestalpine-Konzern weltweit 47.085 Beschéaftigte
(FTE — ,Full-Time-Equivalent"”, Vollzeitdquiva-
lent) tatig. Dies stellt, bedingt durch Akquisitio-
nen und vermehrten Personalbedarf, einen An-
stieg der Mitarbeiterzahl um 5,3 % verglichen
mit dem entsprechenden Vorjahresstichtag bzw.
eine Erhohung der FTE-Zahl um 1,6 % im Ver-
gleich zum 31. Méarz 2013 dar. In Leiharbeits-
verhaltnissen waren davon 3.798 Mitarbeiter
(FTE) beschaftigt, dies entspricht einem Plus von
26,9 % gemessen am Vergleichsquartal des letzten
Geschaéftsjahres. Zurtickzufiihren ist dieser hohe
Anstieg auf den relativ niedrigen Vergleichswert
des Vorjahres. 1.612 Jugendliche befanden sich
zum 31. Dezember 2013 in Ausbildung, dies ent-
spricht einem um 18 Personen héheren Stand als
im Vorjahr.

Forschung und Entwicklung

Die Innovationsschwerpunkte des voestalpine-
Konzerns liegen unverandert in den Branchen
mit den groBten langfristigen Wachstumspoten-
zialen, d. h. Mobilitdt und Energie sowie auf dem
Gebiet der Nachhaltigkeit und Umweltvertrag-
lichkeit. Die ,voestalpine-Synergieplattform”, die
gleichsam als jahrlicher ,,Branchentreff Inno-
vation" im vergangenen Oktober bereits zum
siebten Mal stattfand, befasste sich in diesem

Jahr ebenfalls mit ,,Energie- und Ressourcen-
effizienz" und bot Forschern des voestalpine-
Konzerns sowie externen Experten die Moglich-
keit, sich zu diesem Thema intensiv auszutau-
schen und zu vernetzen.

Schwerpunkte im Bereich der Prozessentwick-
lung sind neben Energie- und Ressourceneffizi-
enz vor allem Themen wie CO,-Verringerung und
.Zero Waste", aber auch Reinheitsgrad und Qua-
litat — so werden etwa sadmtliche Produktions-
prozesse auf Moglichkeiten der Riickgewinnung
von Wertstoffen und Energie durchleuchtet. Zum
Beispiel laufen aktuell Projekte in Zusammen-
arbeit mit der Montanuniversitat Leoben/Oster-
reich, um Warme aus Schlacke riickzugewinnen.
Im Bereich Ressourceneffizienz steht die Erho-
hung der Flexibilitat bei Einsatzstoffen im Mittel-
punkt, etwa durch innovative Mischungen von
Erzen oder die Forcierung von Erdgas statt Kohle,
z. B. durch den Einsatz von HBI-/DRI-Techno-
logie.

Die weitere Optimierung der gesamten Prozess-
kette durch bessere Kombinierbarkeit und Ab-
stimmung einzelner Prozessschritte wird einer-
seits durch Prozesssimulation der metallurgi-
schen Verfahrens- und Umformtechnik und an-
dererseits iber die Entwicklung modellbasierter
Systemsteuerung vorangetrieben.

Im Bereich der Produktentwicklung liegen die
aktuellen Schwerpunkte fiir die Bereiche Mobi-
litdt und Energie unverdndert auf dem Gebiet
der hochstfesten Stéhle, hier vor allem der high
ductility (HD-)Stéahle, einer neuen Generation
von Elektroband, Werkzeugen und Werkzeug-
werkstoffen fiir hoch- und hochstfeste Stahle,
geschmiedeten Luftfahrtkomponenten aus
Nickel-Basis- und Titan-Aluminid-Legierungen,
Head Check- und verschleiloptimierten Schie-
nenstdhlen, Lifecycle-optimierten Weichen, hoch-
festen KaltflieBpressdraht-Werkstoffen, neuarti-
gen Profil- und Rohrkonzepten auf Basis hoch-
fester beschichtete Stahle, Schweillzusatzwerk-
stoffen fiir hochstfeste und hochwarmfeste An-
wendungen sowie Bauteilen und Komponenten
fiir den Sektor erneuerbare Energien.



Umwelt

Klima- und Energiepolitik

Der Umweltbereich wird aktuell durch zwei
Themenschwerpunkte dominiert: zum einen neue
Entwicklungen in der européischen Klima- und
Umweltpolitik und zum anderen die forcierte
Befassung mit dem Themenkreis ,Life Cycle
Assessment”.

Die gegenwartig vorliegenden Rechtsgrundlagen
der Europdischen Union zur Treibhausgas-
Reduktion, fiir erneuerbare Energien und Ener-
gieeffizienz gelten im Wesentlichen bis 2020. Mit
der Veroffentlichung von ,,2050-Fahrplanen” im
Jahr 2011 versuchte die Kommission, einen Be-
schluss zur tiefgreifenden Reduktion des CO,-
AusstoBes in der Europdischen Union bis 2050
zu erreichen. Der Europdische Rat verweigerte
jedoch seine Zustimmung, womit bis heute kein
entsprechender politischer Auftrag vorliegt. Vor
diesem Hintergrund kann die im Janner 2014
veroffentlichte Mitteilung der Kommission zu
einem ,2030-Paket" als Versuch verstanden
werden, zunachst als Ubergangslésung fiir einen
kilirzeren Zeitraum eine Fortschreibung und In-
tensivierung der Politik zur Umwandlung in eine
CO,-arme Wirtschaft zu erwirken.

Wie erwartet enthalt die Mitteilung einen Vor-
schlag zur Beschleunigung der Zielumsetzung
mit der Vorgabe einer Reduktion des CO,-Aus-
stoBes von industriellen Anlagen, die dem Emis-
sionshandelssystem unterliegen, um 43 % bis
2030, gemessen am Status von 2005. Am Ziel
einer Erhéhung der CO,-Preise wird dartiber
hinaus weiterhin festgehalten.
Uberraschenderweise enthélt die Mitteilung aber
auch Vorschldge, das System der kostenfreien
Zuteilung, das nach geltendem Recht 2020 aus-
laufen soll, bis 2030 aufrecht zu erhalten sowie
den Anteil an kostenfreien Zertifikaten innerhalb
der insgesamt erlaubten Emissionen zu erhéhen.
Neben weiteren Vorschlagen beinhaltet das State-
ment auch die Anerkennung, dass manche pro-
zessbedingten Emissionen nicht weiter reduzier-
bar sind, wie auch eine Liste von MaBnahmen,
um die Energiekosten trotz weiter verscharfter

CO,-Reduktionsbestrebungen so gering wie mog-
lich zu halten.

Auch wenn diese MalBnahmen noch préaziser for-
muliert und verstarkt werden miissen, weisen sie
doch erstmals darauf hin, dass in der Kommission
ein zunehmendes Verstandnis dafiir erwachst,
dass reelle und tiefgehende Emissionsverringe-
rungen die Verfiigbarkeit von leistbarer kohlen-
stoffarmer Energie voraussetzen. Ebenso wird
die Rolle der energieintensiven Industrien als
Teil der europdischen Wertschépfungsketten,
welche die materielle Grundlage fiir die Trans-
formation hin zu einer CO,-armen Gesellschaft
bereitstellen, anerkannt.

Die voestalpine begrifit diese Entwicklung und
tritt daflir ein, dass zunédchst der Europaische Rat
und dann das Europdische Parlament diesen
Paradigmenwechsel aufgreifen und politisch wie
rechtlich verankern.

Life Cycle Assessment

Um den Werkstoff Stahl objektiv und systematisch
in Bezug auf Umweltauswirkungen zu bewerten,
ist eine Analyse iliber den gesamten Lebensweg
notwendig. Diese Analyse, Life Cycle Assessment
(LCA) bzw. Okobilanz, ist ein wichtiges Werk-
zeug, um zum einen die Nachhaltigkeitsaspekte
von Produkten und Prozessen analysieren zu
kénnen und zum anderen Stofffliisse im Hinblick
auf groftmogliche Schonung und Effizienz des
Rohstoffeinsatzes zu optimieren.

Die LCA-Schwerpunkte auf europdischer Ebene
liegen derzeit in der Erstellung von Produkt-
deklarationen (EPDs, Environmental Product
Declarations) fiir Bauprodukte und der Erar-
beitung 6kologischer , Footprints” fiir Produkte
und Prozesse. Der europdische Stahlverband
EUROFER versucht bei der Erstellung der EPDs
einen einheitlichen Ansatz fiir alle Stahlproduk-
te zu entwickeln. Ziel ist eine fachlich korrekte
und einheitliche Darstellung des Werkstoffes
Stahl, um eine objektive Vergleichbarkeit der
Produkte fiir die Kunden zu gewdhrleisten.

Die voestalpine nimmt dartiber hinaus an inter-
nationalen Arbeitsgruppen und Forschungspro-
jekten zu den Themenkomplexen Ressourcen-



effizienz, Werkstoffvergleiche und Optimierung
von Stofffliissen teil. Im Vordergrund stehen
dabei ein objektiver, datenbasierter Ansatz zur
Produktbewertung und die Vermeidung einer
verzerrenden Darstellung zum Recycling des
Werkstoffes Stahl.

Ausblick

Das 3. Quartal des Geschéaftsjahres 2013/14 war
— dhnlich wie bereits die Vorquartale — in den
meisten Wirtschaftsregionen der Welt von einer
weiterhin verhaltenen Konjunkturentwicklung
gepragt. Zuséatzlich ddmpfend wirkten sich im
letzten Kalenderquartal 2013 der Government
Shutdown in den USA, eine in weiten Teilen der
Welt immer starker zunehmende Investitionszu-
rickhaltung im konventionellen Energiebereich
und tendenziell starker werdende kurzfristige
Wechselkursdisparitdten zwischen einer Reihe
von Schwellenldndern und den entwickelten
Markten aus. Diese Faktoren fiihrten im 4. Kalen-
derquartal — verstarkt noch durch die typischen
saisonalen Effekte dieser Periode — gegeniiber
dem unmittelbaren Vorquartal zu einer noch-
maligen konjunkturellen Abschwéachung, die
sich auch in der Ergebnisentwicklung der
Divisionen Steel und Special Steel niedergeschla-
gen hat.

Der Jahresbeginn 2014 wird durch eine spiirbare
Belebung der Geschéftstatigkeit in den meisten
Industriesegmenten gepréagt, die allerdings zum
Teil auch auf lagerzyklische Effekte zurtickzu-
fiihren ist. Dennoch zeichnet sich unabhangig
davon fiir die 1. Halfte des Kalenderjahres 2014
ein insgesamt positiver Konjunkturtrend ab, so-
dass mit dem vergangenen Quartal die konjunk-
turelle Talsohle durchschritten sein sollte. Es wére
allerdings verfehlt, bereits flir die nachsten
Monate eine rasche Konjunkturbelebung zu er-
warten, die dafiir notwendigen breiten und nach-
haltigen Wachstumsimpulse zeichnen sich derzeit
jedenfalls nicht ab.

Im Einzelnen weist die europdische Bauindustrie
zwar regional sehr unterschiedlich, insgesamt
gesehen aber doch erstmals seit Ldngerem einen
leichten Aufwartstrend aus. Auch die Automobil-
industrie sollte — nach wie vor in erster Linie ge-

trieben vom Export im Premiumsegment, aber
auch von ersten leichten Verbesserungen im
Volumensbereich — im Jahresverlauf etwas zule-
gen koénnen. Nach der Vergabe des ersten Off-
shore-Abschnittes der South-Stream-Pipeline
Ende Janner etwas zuversichtlicher als im ver-
gangenen Jahr wird die Entwicklung im Ol- und
Gassegment eingeschétzt, die Realisierung wei-
terer GroBprojekte auch in anderen Regionen
sollte folgen. Im Maschinenbau diirfte es in den
ndchsten Monaten ebenfalls zu einer gewissen
Belebung kommen, die Konsumgtiter- und Haus-
gerateindustrie stellt sich dagegen weiterhin eher
abwartend dar. Unverandert auf einem stabil
hohen Nachfrageniveau verlduft die Entwicklung
in den Industriesegmenten Flugzeugbau, Eisen-
bahninfrastruktur und Landmaschinenbau.

Europa sollte 2014 den Konsolidierungsweg
weiter fortsetzen, eine Beschleunigung der kon-
junkturellen Aufwartsentwicklung diirfte aber bis
auf Weiteres am noch fehlenden breiten Verbrau-
chervertrauen und den unverdndert limitierten
Staatsfinanzen vieler Lander scheitern. Wesent-
lich dynamischer sollte der Aufwartstrend in
Nordamerika, insbesondere den USA, verlaufen.
China wird sich aus heutiger Sicht weiterhin auf
einem soliden, zumindest 7%igen Wachstumspfad
bewegen. Ein zunehmendes Unsicherheits-
moment fiir die globale Konjunkturentwicklung
stellt allerdings der zuletzt stark gestiegene Ab-
wertungsdruck auf die Wahrungen einer Reihe
von wichtigen Wachstumsmarkten (u. a. Turkei,
Indien) dar.

Vor diesem alles in allem etwas giinstigeren
konjunkturellen Hintergrund und im Hinblick
darauf, dass sich die aktuelle Negativabweichung
gegentiiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres
bereits vom 2. auf das 3. Quartal 2013/14 ver-
ringert hat, sollte sich die Ergebnisentwicklung
des Konzerns im Schlussquartal weiter verbes-
sern. Insgesamt zeichnet sich aus heutiger Sicht
ein etwas unter dem Vorjahresniveau liegendes
Ergebnis (EBITDA, EBIT) ab, wobei die Abwei-
chung zur Génze auf die das gesamte Jahr tiber
anhaltende extreme Marktschwéache in grofen
Teilen des konventionellen Energiebereiches
(O1- und Gastransport, Kraftwerksbau) zurtick-
zufithren ist.



INnvestor Relations

voestalpine AG im Vergleich zu ATX und internationalen Indizes

Veranderungen gegenlber Ultimo Méarz 2013 in %
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Kursverlauf der
voestalpine-Aktie

Nachdem die voestalpine-Aktie in der 1. Halfte
des Geschéftsjahres 2013/14 um rund die Halfte
an Wert zugelegt hatte, entwickelte sie sich im
3. Quartal tendenziell seitwéarts und legte im Be-
reich von etwa 35 EUR eine Konsolidierungs-
phase ein. Neben einem positiven Bérsenklima
waren die soliden Ergebnisse des Konzerns fiir
die in den ersten neun Monaten ausgezeichnete
Kursentwicklung verantwortlich. Dieser positive
Kursverlauf der voestalpine-Aktie zeigt dariiber
hinaus aber auch, dass eine nachvollziehbare

und konsequente Strategieverfolgung von Inves-
toren honoriert wird. Auch der Abstand im Kurs-
verlauf zum ATX und den internationalen Ver-
gleichsindizes war in den ersten neun Monaten
des Geschaftsjahres 2013/14 so deutlich ausge-
pragt wie schon seit Jahren nicht.

Insgesamt steigerte sich der Wert der voestalpine-
Aktie in den ersten neun Monaten 2013/14 um
uUber 45 % — ausgehend von 23,96 EUR per
31. Méarz 2013 —auf 34,93 EUR per 31. Dezember
2013, wéhrend die Vergleichsindizes Stoxx Index
(Europe) und DJ Industrial Index bloB einen Zu-
wachs von etwas tiber 10 % erzielen konnten und
der ATX sogar unter der 10 %-Marke blieb.



Anleihen

Hybridanleihen (2007-2014, 2013-2019)

Im Zuge der Finanzierung des Erwerbs der
BOHLER-UDDEHOLM Aktiengesellschaft
wurde im Oktober 2007 eine nachrangige Hybrid-
anleihe (,, Hybridanleihe 2007") mit einem Emis-
sionsvolumen von 1.000 Mio. EUR und einem
Kupon von 7,125 % begeben. Die frithestmdgliche
Call-Option seitens der voestalpine AG besteht
im Oktober 2014. Die Hybridanleihe notierte in
den beiden ersten Jahren aufgrund der damals
generell schwierigen Finanz- und Wirtschaftslage
unter dem Ausgabekurs. Sie erreichte ihren
Tiefstkurs von 75 (% des Face Value) im Friihjahr
2009. In weiterer Folge entwickelte sie sich vor
allem ab Beginn des Kalenderjahres 2010 duBlerst
positiv und schloss per 31. Dezember 2013 bei
etwa 104 (% des Face Value).

Mit dem Ziel einer Optimierung des Finanzie-
rungsportfolios hat die voestalpine AG im Februar
2013 allen Inhabern der Hybridanleihe 2007 an-
geboten, einen Umtausch in eine neue , Hybrid-
anleihe 2013" mit einem Volumen von bis zu 500
Mio. EUR zu tétigen. Da tiber 70 % der Investoren
von der Umtauschmoglichkeit Gebrauch machen
wollten, mussten entsprechende Kiirzungen der
Zuweisung vorgenommen werden. Der Kupon
der Hybridanleihe 2013 betrdagt bis zum 31. Okto-
ber 2014 fix 7,125 %, danach liegt er bis 31. Okto-
ber 2019 bei 6 %. Die Nachfrage nach dieser
Schuldverschreibung war derart hoch, dass der
Kurs per Ende Dezember 2013 auf ca. 109,5
(% des Face Value) anstieg.

Unternehmensanleihe 2 (2011-2018)

Anfang Februar 2011 wurde von der voestalpine
AQG eine siebenjahrige Anleihe mit einem Kupon
von 4,75 % und einem Volumen von 500 Mio.
EUR erfolgreich am Kapitalmarkt platziert. Die
Nachfrage seitens der Anleger war von Beginn
an sehr stark, was sich in einer entsprechend
positiven Kursentwicklung manifestierte. Insbe-
sondere im Kalenderjahr 2012 konnten signifi-
kante Steigerungen verzeichnet werden. Die
Anleihe stabilisierte sich in weiterer Folge auf
diesem hohen Niveau. Per Ende Dezember 2013
lag der Kurs dieser Anleihe bei ca. 107,5 (% des
Face Value).

Unternehmensanleihe 3 (2012-2018)

Ende September 2012 hat die voestalpine AG
erfolgreich eine weitere Anleihe, und zwar mit
einem Volumen von 500 Mio. EUR und einer
Verzinsung von 4 %, am Kapitalmarkt begeben.
Die Anleihe wurde weitaus tiberwiegend von
internationalen Investoren, vor allem aus
Deutschland, der Schweiz und GroBbritannien,
gezeichnet. Die Ausgabe und die Handelsauf-
nahme der Anleihe an der Luxemburger Borse
erfolgten am 5. Oktober 2012. Einmal mehr be-
statigt die Kursentwicklung am Sekundarmarkt
das groBe Vertrauen der Anleihegldubiger in das
Unternehmen - bis Ende Dezember 2013 stieg
der Kurs der Anleihe auf etwa 105 (% des Face
Value).

Analysen lber die voestalpine AG werden

derzeit von folgenden Investmentbanken/

Instituten erstellt:

= Alpha Value, Paris

= Baader Bank AG, Miinchen

= Banco Espirito Santo de Investimento,
Lissabon

= Bank of America/Merrill Lynch, London

= Citigroup, London

= Commerzbank, Frankfurt

= Credit Suisse, London

= Deutsche Bank, London

= Erste Bank, Wien

= Exane BNP Paribas, Paris

= Goldman Sachs, London

= HSBC, London

= Jefferies, London

= JP Morgan, London

= Kepler Cheuvreux, Frankfurt

= Macquarie, London

= MainFirst, Frankfurt

= Morgan Stanley, London

= Nomura, London

= Raiffeisen Centrobank, Wien

= Société Générale, Paris

= Steubing, Frankfurt

= UBS, London



Informationen zur Aktie

Aktiennominale

313.309.235,65 EUR,
zerlegt in 172.449.163 Stiickaktien

Stand der Aktien im Eigenbesitz zum 31. Dezember 2013

28.597 Stiick

Aktiengattung Stammaktien lautend auf Inhaber
Wertpapierkennnummer 93750 (Borse Wien)
ISIN AT0000937503
Reuters VOES.VI
Bloomberg VOE AV
Kurse (jeweils zum Tagesende)

Borsenhdchstkurs April 2013 bis Dezember 2013 36,61 EUR
Borsentiefstkurs April 2013 bis Dezember 2013 22,34 EUR
Kurs zum 31. Dezember 2013 34,93 EUR
Ausgabekurs IPO Oktober 1995 5,18 EUR
All-Time-High-Kurs (12. Juli 2007) 66,11 EUR

Bdrsenkapitalisierung zum 31. Dezember 2013*

6.022.650.370,38 EUR

* Basis: Gesamtaktienanzahl abztglich riickgekaufter Aktien.

Geschaftsjahr 2012/13

Gewinn/Aktie 2,61 EUR
Dividende/Aktie 0,90 EUR
Buchwert/Aktie 29,06 EUR
Terminvorschau 2014/15

Geschaftsbericht 2013/14 4. Juni 2014
Hauptversammlung 2. Juli 2014
Ex-Dividenden-Tag 7. Juli 2014
Dividenden-Zahltag 14. Juli 2014

Verbéffentlichung 1. Quartal 2014/15

5. August 2014

Verdffentlichung 2. Quartal 2014/15

5. November 2014

Verdffentlichung 3. Quartal 2014/15

10. Februar 2015




voestalpine AG

Finanzdaten zum 31.12.2013

Nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Konzernbilanz

Aktiva

31.03.2013 31.12.2013

A. Langfristige Vermbdgenswerte

Sachanlagen 4.580,6
Firmenwert 1.470,2
Andere immaterielle Vermdgenswerte 320,9
Anteile an assoziierten Unternehmen 156,4
Andere Finanzanlagen 109,2
Latente Steuern 343,6

6.980,9

B. Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorréte 2.876,9 3.051,6

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 1.655,5 1.457,1

Andere Finanzanlagen 473,3 431,1

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.092,7 363,1
6.098,4 5.302,9

Summe Aktiva 13.079,3 12.322,6

Mio. EUR




Passiva

31.03.2013 31.12.2013

A. Eigenkapital

Grundkapital 313,3
Kapitalriicklagen 472,5
Hybridkapital 993,2
Gewinnriicklagen und andere Riicklagen 3.228,9
Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 5.007,9
Nicht beherrschende Anteile 67,3
5.075,2

B. Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Pensionen und andere Arbeitnehmerverpflichtungen 1.004,6
Riickstellungen 113,8
Latente Steuern 189,6
Finanzverbindlichkeiten 2.558,8

3.866,8

C. Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Ruckstellungen 612,2
Steuerschulden 60,8
Finanzverbindlichkeiten 1.324,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten 2.139,7
4.137,3
Summe Passiva 13.079,3 12.322,6

Mio. EUR




Konzern-Kapitalflussrechnung

01.04.- 01.04.-
31.12.2012 31.12.2013

Betriebstatigkeit
Ergebnis nach Steuern 369,5
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage 455,5

Verdnderung Working Capital

Verénderung Vorrate -48,9

Veranderung Forderungen und Verbindlichkeiten 46,6

Veranderung Ruickstellungen -91,5
-93,8
Cashflow aus der Betriebstéatigkeit 731,2

Investitionstatigkeit

Investitionen in andere immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -518,6
Einnahmen aus dem Abgang von Anlagevermégen 5,2
Cashflow aus der Ubernahme der Beherrschung von Anteilen 1,3
Cashflow aus dem Verlust der Beherrschung von Anteilen 1,5
Investitionen/Devestitionen in andere Finanzanlagen -21,5
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -532,1

Finanzierungstétigkeit

Dividenden -206,4
Dividenden/Kapitalzufiihrungen nicht beherrschende Gesellschafter -7,6 -8,5
Rulckkauf/Verkauf von eigenen Aktien 4,9 1,6
Anteilszukauf von nicht beherrschenden Gesellschaftern -39,1 -6,7
Kapitalerhéhung 79,9 -
Verénderung langfristige Finanzverbindlichkeiten 42,9 88,1
Veranderung kurzfristige Finanzverbindlichkeiten -256,0 -520,9
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -381,4 -659,2
Verminderung/Erhéhung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -182,3 -713,7
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Jahresanfang 677,2 1.092,7
Veranderungen von Wahrungsdifferenzen -4,7 -15,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Jahresende 490,2 363,1

Mio. EUR




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.04.-
31.12.2012'
Umsatzerlése 8.652,5
Umsatzkosten -6.911,1
Bruttoergebnis 1.741,4
Sonstige betriebliche Ertrage 235,1
Vertriebskosten -729,6
Verwaltungskosten -432,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen -207,0
EBIT 607,2
Ergebnisse von assoziierten Unternehmen 12,0
Finanzertrage 53,1
Finanzaufwendungen -198,6
Ergebnis vor Steuern (EBT) 473,7
Ertragsteuern -104,2
Ergebnis nach Steuern (Jahresiiberschuss) 369,5
Zuzurechnen den:
Anteilseignern des Mutterunternehmens 310,4
Nicht beherrschenden Gesellschaftern 5,1
Vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer 54,0
Verwdssertes und unverwaéssertes Ergebnis
je Aktie (EUR) 1,83

' Geschéftsjahr 2012/13 gemaB I1AS 19 (revised) rlickwirkend angepasst.

01.04.-
31.12.2013

8.384,1
—-6.676,6
1.707,5

2295
-729,2
-448,0
-188,8

573,0

oA

01.10.-
31.12.2012"

2.7119,7
-2.178,1
541,6

90,9
-240,3
-139,6

-80,8
171,8

3,4

01.10.-
31.12.2013

2.660,5
-2.141,9
518,6

96,3
-240,9
—-148,7

-52,8
172,5

4,7
)

Mio. EUR




Gesamtergebnisrechnung

01.04.- 01.04.- 01.10.- 01.10.-
31.12.2012" 31.12.2013 31.12.2012' 31.12.2013

Ergebnis nach Steuern (Jahresiiberschuss) 369,5 351,6 100,0 111,6

Sonstiges Ergebnis

Hedge Accounting -7,8
Wéhrungsumrechnung -23,2
Ergebnisanteil von assoziierten Unternehmen 2,9
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto -28,1
Gesamtergebnis in der Periode 341,4

Zuzurechnen den:

Anteilseignern des Mutterunternehmens 283,1
Nicht beherrschenden Gesellschaftern 4,3
Vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer 54,0
Gesamtergebnis in der Periode 341,4

' Geschéftsjahr 2012/13 gemaB I1AS 19 (revised) rlickwirkend angepasst. Mio. EUR




Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

1Q-3Q2012/13 1Q-3Q2013/14
Nicht be- Nicht be-
herrschende herrschende
Konzern Anteile Gesamt Konzern Anteile Gesamt
Eigenkapital zum 01.04. 4.765,9 70,4 4.836,3 5.007,9 67,3 5.075,2
Gesamtergebnis
in der Periode 337,1 4,3 341,44 235,4 1,0 236,4
Dividendenausschuttung -135,0 -7,7 -142,7 -155,2 -8,6 -163,8
Kapitalerhéhung 79,9 - 79,9 - - -
Ruckkauf/Verkauf
von eigenen Aktien 4,9 - 4,9 1,6 1,6
Zukauf nicht
beherrschender Anteile - 10,5 10,5
Dividendenausschuttung
an Hybridkapitalbesitzer -71,3 - -71,3
Sonstige Veranderungen -9,7 -7,8 -17,5
Eigenkapital zum 31.12. 4.971,8 69,7 5.041,5

Mio. EUR




voestalpine AG

Erlauternde Anhangangaben

Der Konzernzwischenabschluss zum 31. Dezem-
ber 2013 fiir die ersten drei Quartale des Geschéfts-
jahres 2013/14 der voestalpine AG wurde nach
den Bestimmungen des IAS 34 — Interim Financial

Reporting erstellt. Die fiir den Konzernabschluss
des Geschaftsjahres 2012/13 geltenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatze wurden mit
folgenden Ausnahmen unverdndert fortgefiihrt:

Im Geschéftsjahr 2013/14 erstmals angewandte Anderungen oder Neufassungen von Standards

Standard Inhalt Inkrafttreten’

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts 1. Janner 2013

IFRS 7, Anderung Finanzinstrumente: Angaben — Saldierung von finanziellen 1. Janner 2013
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

IAS 12, Anderung Ertragsteuern — Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegender 1. Janner 2013
Vermdgenswerte

IAS 1, Anderung Darstellung des Abschlusses — Darstellung von Posten 1. Juli 2012

des sonstigen Ergebnisses

IAS 19, Anderung Leistungen an Arbeitnehmer

1. Janner 2013

diverse Standards

Verbesserungen der International Financial Reporting Standards 1. Janner 2013

(Improvements-Projekt 2009-2011)
(Ausnahme: Anderungen im Zusammenhang mit IAS 32 bereits
im Geschéftsjahr 2012/13 vorzeitig angewandt)

' Die Standards sind fUr jene Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem Datum des Inkrafttretens beginnen.

IFRS 13 definiert den Begriff des beizulegenden
Zeitwerts, steckt einen Rahmen zur Bemessung
des beizulegenden Zeitwerts in einem einzigen
IFRS ab und schreibt die Angaben zur Bemessung
des beizulegenden Zeitwerts vor. Aus der erst-
maligen Anwendung des IFRS 13 ergeben sich
im Konzernzwischenabschluss der voestalpine
AG zuséatzliche Anhangangaben.

Durch die Anderungen des IFRS 7 wurden neue
Angabevorschriften zur Saldierung von Finanz-
instrumenten in die Bilanz aufgenommen. Diese
Anderung hat keine Auswirkungen auf den Kon-
zernzwischenabschluss der voestalpine AG zum
31. Dezember 2013.

Die Anderungen des IAS 1 verlangen, dass die
Posten des sonstigen Ergebnisses danach grup-
piert werden, ob diese zu einem spateren Zeit-
punkt in die Gewinn- und Verlustrechnung um-
gegliedert (recycled) werden oder nicht. Die
Darstellung der Gesamtergebnisrechnung wurde
entsprechend angepasst.

Durch die Anderungen des IAS 19 wird die
Korridormethode abgeschafft und es werden die
Finanzierungsaufwendungen auf Nettobasis
ermittelt. Weiters ist der nachzuverrechnende
Dienstzeitaufwand kiinftig sofort ergebniswirk-
sam zu erfassen und es werden erweiterte An-
hangangaben im Zusammenhang mit leistungs-



orientierten Planen gefordert. Im voestalpine-
Konzern wurden bereits bisher die versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste bei Ab-
fertigungs- und Pensionsriickstellungen im Jahr
ihrer Entstehung erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst. In der voestalpine AG wird durch die
Anderungen des IAS 19 eine Anderung bei der
Bilanzierung der , expected return on plan assets"
ausgelost. Bis zum 31. Méarz 2013 wurden im

voestalpine-Konzern die ,,expected return on plan
assets” in Abh&ngigkeit von den zugrunde
liegenden Vertragen mit den Pensionskassen im
EBIT oder im Finanzergebnis ausgewiesen, nun-
mehr werden diese vollstdandig im Finanzergeb-
nis erfasst. Aufgrund der Anderungen des IAS
19 wurden die ersten drei Quartale des Geschafts-
jahres 2012/13 durch folgende Korrekturbetrage
in den betroffenen Posten riickwirkend angepasst:

Korrekturbetrdge in der Gewinn- und Verlustrechnung

01.04.-31.12.2012

Umsatzkosten -3,2
Vertriebskosten -1,2
Verwaltungskosten -3,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,3
Summe -7,9

Mio. EUR

Die Anwendung der ibrigen neuen Standards
hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernzwischenabschluss. Fiir Fragen zu den
verwendeten Aufstellungsgrundsatzen wird auf
den Konzernabschluss zum 31. Méarz 2013 ver-
wiesen, welcher die Basis fiir diesen Zwischen-
abschluss darstellt.

Der Konzernzwischenabschluss ist in Millionen
Euro (= funktionale Wahrung des Mutterunter-
nehmens) aufgestellt. Bei der Summierung von
gerundeten Betrdgen und Prozentangaben koén-
nen durch Verwendung automatischer Rechen-

hilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen
auftreten.

Die vergleichenden Angaben beziehen sich,
sofern nicht anders angegeben, auf die ersten
drei Quartale des Geschaftsjahres 2012/13 (Stich-
tag: 31. Dezember 2012).

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss
wurde weder einer vollstandigen Abschluss-
prifung noch einer priiferischen Durchsicht
durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen.



Konsolidierungskreis/Unternehmenserwerbe

Der Konsolidierungskreis hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Voll- Quoten- Equity-
konsolidierung konsolidierung Methode
Stand am 01.04.2013 291 2 12
Zugange aus Unternehmenserwerben 3
Anderung der Konsolidierungsmethode
Zugénge 7 1
Abgénge
Umgrindungen -3 -1
Abgénge oder VerauBerung -1 -1
Stand am 31.12.2013 297 2 1
davon auslandische Gesellschaften 237 0 6

In den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres 2013/14 wurden folgende Gesellschaften end-
konsolidiert:

Name der Gesellschaft

Im Geschéftsjahr 2012/13 Vollkonsolidierung

Stratford Joists Limited

Umgriindungen
EIFELER POLITEC GMBH
BOHLER-UDDEHOLM HARTEREITECHNIK GmbH

voestalpine Profilform Beteiligung GmbH

Im Geschiftsjahr 2012/13 Equity-Methode

VA Intertrading Aktiengesellschaft

Umgriindungen
Industrie-Logistik-Linz GmbH & Co KG




In den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres 2013/14 werden folgende Gesellschaften im Konzern-

zwischenabschluss erstmalig einbezogen:

Name der Gesellschaft Anteil in %

Vollkonsolidierung
Bohler Pacific Pte. Ltd. 100,000 %
Caseli GmbH 100,000 %
voestalpine Funding International GmbH 100,000 %
voestalpine Texas LLC 100,000 %
voestalpine Texas Holding LLC 100,000 %
V 54-Fonds 97,181 %
Trafilerie di Cittadella S.p.A. 90,000 %
Eifeler France S.a.r.l. 100,000 %
voestalpine Wire Technology GmbH 100,000 %
Maruti Weld Pvt Ltd 100,000 %

Equity-Methode
Industrie-Logistik-Linz GmbH 37,000 %

Bei den Konsolidierungskreiszugdngen der
vollkonsolidierten Gesellschaften handelt es sich
um drei Erwerbe, vier neu gegriindete Gesell-
schaften und um die Konsolidierung von drei
bisher nicht in den Konzernabschluss einbezo-
genen Einheiten — darunter ist ein Wertpapier-
dachfonds enthalten (Zugénge aus der Anderung
der Konsolidierungsmethode), der zum 1. April
2013 vollkonsolidiert wurde. Die Auswirkungen
auf den Konzernzwischenabschluss sind als un-
wesentlich zu erachten.

Die Einbeziehung von akquirierten Gesellschaf-
ten in den Konzernzwischenabschluss erfolgt
unter Fortfiihrung der gemé&B IFRS 3 zum Akqui-
sitionsstichtag ermittelten beizulegenden Zeit-
werte der erworbenen Vermdgenswerte, Schulden
und Eventualschulden unter Berticksichtigung

der entsprechenden Abschreibungen. Der Bilanz-
wert der nicht beherrschenden Anteile bestimmt
sich nach den fortgefiihrten Fair Values der er-
worbenen Vermogensgegenstdnde und Schulden.
Aufgrund von Unsicherheiten in der Bewertung
sind im Einklang mit IFRS 3 die Positionen Sach-
anlagen, immaterielle Vermogensgegenstande,
Vorrate und Riuickstellungen als vorlaufig zu er-
achten.

Die Aufstockung von Mehrheitsbeteiligungen
wird als Transaktion zwischen Eigentlimern be-
handelt. Die Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten fiir die zusédtzlichen Anteile und dem
anteiligen Buchwert der nicht beherrschenden
Anteile wird direkt im Eigenkapital erfasst. In
den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres
2013/14 wurden fiir den Erwerb von nicht beherr-



schenden Anteilen 6,2 Mio. EUR (2012/13: 14,9
Mio. EUR) bezahlt oder vorgesorgt. Nicht beherr-
schende Anteile in Hohe von 4,1 Mio. EUR
(2012/13: 7,7 Mio. EUR) wurden ausgebucht, der
darliber hinausgehende Betrag in Hohe von 2,1
Mio. EUR (2012/13: 7,2 Mio. EUR) wurde direkt
im Eigenkapital verrechnet.

Put-Optionen, welche nicht beherrschenden Ge-
sellschaftern fiir ihre Anteile an Konzerngesell-
schaften eingerdumt wurden, werden mit ihrem
Fair Value als Verbindlichkeit passiviert. Sofern
fiir den Einzelfall ein Ubergang der mit dem
Eigentum am nicht beherrschenden Anteil ver-
bundenen Chancen und Risiken bereits zum
Zeitpunkt des Mehrheitserwerbs erfolgt ist, geht
man von einem Erwerb von 100 % der Gesell-
schaft aus. Liegt hingegen kein Chancen- und
Risikotransfer vor, werden die nicht beherrschen-
den Anteile weiterhin im Eigenkapital ausgewie-
sen. Die Verbindlichkeit wird erfolgsneutral aus
den Gewinnriicklagen dotiert (,double credit
approach").

Der Fair Value der im Eigenkapital verrechneten
offenen Put-Optionen betrdgt zum 31. Dezember
2013 0,6 Mio. EUR (31. Mé&rz 2013: 10,0 Mio. EUR).

Im Bereich der Metal Engineering Division
wurde das italienische Unternehmen Trafilerie
di Cittadella S.p.A. im 1. Quartal des laufenden
Geschéftsjahres tibernommen. Die voestalpine
Bohler Welding Group GmbH (Geschaftsbereich
Schweiltechnik) héalt damit 90 % der Aktien an
diesem Spezialunternehmen fiir die Herstellung
von hochqualitativem nahtlosem Filldraht
(Seamless Flux Cored Wire), der aufgrund seiner
Produkteigenschaften — zuriickzufiihren auf den
einzigartigen Herstellungsprozess — besonders
fur das Verschweilen von hochfesten, kaltzahen
und warmfesten Stdhlen geeignet ist. Trafilerie
di Cittadella S.p.A. erzielte 2012 mit 60 Mitar-
beitern einen Jahresumsatz von 13,7 Mio. EUR.
Die Akquisition tragt zum Ausbau der Fiilldraht-

kompetenz des Geschéftsbereichs SchweiBtech-
nik bei. Im Dezember 2013 erfolgte in der Metal
Engineering Division ebenfalls im Geschéftsbe-
reich Schweilitechnik der Zukauf des indischen
Unternehmens Maruti Weld Pvt Ltd mit Sitz in
Delhi. Das auf die Herstellung von Schweif3-
elektroden spezialisierte Unternehmen erzielte
2012 mit 180 Mitarbeitern einen Jahresumsatz
von 6,7 Mio. EUR und zahlt zu den Top-10-
Unternehmen am indischen Schweiitechnik-
Markt. Fiir die voestalpine stellt die Akquisition
eine erneute Erweiterung des Produktportfolios
im Bereich der Schweilitechnik sowie eine her-
vorragende regionale Produktionsbasis fiir die
Durchdringung des Wachstumsmarktes Indien
dar.

Die Special Steel Division hat im Dezember 2013
eine weitere strategisch wichtige Akquisition
mit Eifeler France S.a.rl. abgeschlossen, welche
ein ergdnzender Schritt im Rahmen des Erwerbs
von insgesamt neun Gesellschaften der Eifeler-
Gruppe in Deutschland, der Schweiz und den
USA im Marz 2013 ist. Eifeler France S.a.r.l. weist
einen jahrlichen Umsatz von 1,6 Mio. EUR auf
und beschéftigt 15 Mitarbeiter. Mit dem Know-
how der erworbenen Unternehmen der Eifeler-
Gruppe kann die Position der Special Steel
Division als weltweiter Markt- und Technologie-
filhrer im Werkzeugstahl noch weiter gestarkt
werden. Die zweite Akquisition des bisherigen
Geschaftsjahres der Special Steel Division betrifft
Rieckermann Steeltech Ltd. (Shanghai) und PM.
Technology Ltd. (Shenzhen). Im Einzelnen er-
warb die Division im Rahmen eines Asset-Deals
die entsprechenden Produktions- und Service-
standorte in China, an denen insgesamt rund 100
Mitarbeiter beschéftigt sind. Damit wird sowohl
das generelle Distributionsnetz in China weiter
verdichtet als auch eine Verstarkung der Préasenz
vor Ort im Bereich der anspruchsvollen Sonder-
werkstoffe zum Einsatz in den Bereichen Ol- und
Gasforderung, Energie- und Kraftstofftechnik
sowie Luftfahrt vorgenommen.



Diese Unternehmenserwerbe haben folgende Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss:

Angesetzte Fair Value-

Werte  Anpassungen Buchwerte

Langfristiges Vermdgen 18,9 5,1 13,8

Kurzfristiges Vermdgen 16,7 16,7

Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten -3,8 -0,6 -3,2

Kurzfristige Riuckstellungen und Verbindlichkeiten -11,0 -11,0

Nettovermdogen 20,8 4,5 16,3
Zugang nicht beherrschende Anteile -0,5
Firmenwerte/Badwill 2,8
Anschaffungskosten 23,1
Erworbene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -0,4
Nettozahlungsmittelabfluss 22,7

Mio. EUR

Die Unternehmenserwerbe trugen seit Erstkon-
solidierung Umsatzerlose in Hohe von 13,3 Mio.
EUR zu den Umsatzerlosen des Konzerns bei.
Der Anteil am Ergebnis nach Steuern des Kon-
zerns fir den gleichen Zeitraum betrug —-0,6 Mio.
EUR. Wéren die Unternehmenserwerbe schon
zum 1. April 2013 konsolidiert worden, wéren die
berichteten Konzernumsatzerlose um 7,7 Mio.
EUR hoher und das berichtete Ergebnis nach
Steuern des Konzerns um 0,3 Mio. EUR hoher.

Im Rahmen der Akquisition Trafilerie di Cittadella
S.p.A. wurden beizulegende Zeitwerte fir Liefer-
forderungen in Hohe von 2,9 Mio. EUR und sons-
tige Forderungen in Hoéhe von 0,3 Mio. EUR
Ubernommen. Durch den Erwerb der Eifeler
France S.a.rl. wurden Lieferforderungen von

0,3 Mio. EUR und sonstige Forderungen von
0,2 Mio. EUR erworben, die tibernommenen
Lieferforderungen der Maruti Weld Pvt Ltd be-
tragen 1,4 Mio. EUR, die sonstigen Forderungen
0,1 Mio. EUR. Die voraussichtlich uneinbring-
lichen Forderungen sind bei allen Erwerben als
unwesentlich zu betrachten.

Fir die oben angefiihrten Akquisitionen kann
davon ausgegangen werden, dass steuerliche
Abschreibungen auf Teile der erfassten Geschafts-
und Firmenwerte insoweit geltend gemacht wer-
den, als sie nach der jeweils geltenden Rechtslage
steuerlich abzugsfahig sind. Die genaue Ermitt-
lung liegt noch nicht vor. Die Betrage sind fir
den voestalpine-Konzernzwischenabschluss un-
wesentlich.



Erlauterung der Bilanz

In den ersten drei Quartalen des Geschéftsjahres
2013/14 haben die Investitionen in Héhe von
664,3 Mio. EUR die Abschreibungen in Héhe von
433,9 Mio. EUR tiberstiegen. Die langfristigen
Vermogenswerte haben sich jedoch im Wesentli-
chen aufgrund von negativen Wechselkurseffekten
lediglich von 6.980,9 Mio. EUR auf 7.019,7 Mio.
EUR erhoht. Der Vorratebestand erhohte sich trotz
negativer Wahrungsumrechnungsdifferenzen vor
allem aufgrund von héheren Bestandsmengen
gegeniiber dem 31. Marz 2013 um 174,7 Mio.
EUR. Weiters haben im Wesentlichen Fremd-
kapitalrickzahlungen und Dividenden zu einer
Reduzierung der liquiden Mittel von 1.092,7 Mio.
EUR auf 363,1 Mio. EUR beigetragen.

In den kurzfristigen anderen Finanzanlagen
wurde die VA Intertrading Aktiengesellschaft er-
fasst (bisher nach der Equity-Methode einbezo-
gen), da die Anwendungsvoraussetzungen von
IFRS 5 gegeben sind, jedoch der Ausweis in einer
eigenen Zeile der Konzernbilanz aufgrund von
Unwesentlichkeit nicht zweckmaBig ist.

Das Grundkapital der voestalpine AG betrug
zum 31. Dezember 2013 313.309.235,65 EUR
(31. Marz 2013: 313.309.235,65 EUR) und ist in
172.449.163 Aktien zerlegt (31. Marz 2013:
172.449.163). Zum Stichtag hielt die Gesellschaft
28.597 Stiick eigene Aktien. In den ersten drei
Quartalen des Geschaftsjahres 2013/14 wurden
62.032 Stiick eigene Aktien verkauft.

Die voestalpine AG hat am 16. Oktober 2007 eine
gegentiiber allen sonstigen Glaubigern nachran-
gige unbefristete Anleihe im Umfang von 1 Mrd.
EUR mit einem Kupon von 7,125 % begeben, wel-
cher bei Entfall der Dividende auch ausgesetzt

werden kann. Im 4. Quartal des Geschéftsjahres
2012/13 hat die voestalpine AG in Folge einer
Einladung an die Inhaber der Hybridanleihe,
diese in einem Verhadltnis von 1:1 in eine neue
Hybridanleihe umzutauschen, eine neue nach-
rangige unbefristete Anleihe (Hybridanleihe 2013)
im Umfang von 500 Mio. EUR begeben. Das aus-
stehende Nominale der Hybridanleihe 2007 be-
tragt durch diesen Umtausch somit 500 Mio. EUR.
Die Nominale der Hybridanleihe 2007 und der
Hybridanleihe 2013 betragt insgesamt wieder
1 Mrd. EUR. Die Erlése aus der Begebung der
Hybridanleihen werden als Teil des Eigenkapitals
ausgewiesen, da dieses Instrument die Kriterien
von Eigenkapital nach IAS 32 erfiillt. Entspre-
chend werden auch die zu zahlenden Kupons als
Teil der Ergebnisverwendung dargestellt.

Das Ergebnis nach Steuern in Héhe von 351,6
Mio. EUR hat zu einer Erh6hung des Eigen-
kapitals beigetragen. In der Hauptversammlung
am 3. Juli 2013 wurde fiir das Geschaftsjahr
2012/13 eine Dividende in Héhe von 0,90 EUR je
Aktie beschlossen. Im laufenden Geschéftsjahr
wurde daher von der voestalpine AG eine Divi-
dende in Hohe von 155,2 Mio. EUR an Anteils-
eigner ausgeschiittet. Zinsen fiir das Hybrid-
kapital 2007 und das Hybridkapital 2013 in Hohe
von 42,8 Mio. EUR wurden ebenfalls als Dividen-
de vom Eigenkapital in Abzug gebracht. Aufgrund
von negativen Wahrungsumrechnungseffekten
in Hoéhe von 113,6 Mio. EUR bleibt das Eigen-
kapital im Vergleich zum 31. Méarz 2013 daher
insgesamt nahezu unverandert.

Trotz der Abreifung von langfristigen Krediten
und vorzeitigen Kredittilgungen haben sich die
langfristigen Finanzverbindlichkeiten aufgrund
von Kreditaufnahmen auf 2.613,0 Mio. EUR
erhoht.



Erlauterung der
Gewinn- und Verlustrechnung

Der Umsatz vom 1. April bis 31. Dezember 2013
in Hohe von 8.384,1 Mio. EUR ist im Vergleich
zum selben Zeitraum des Vorjahres (8.652,5 Mio.
EUR) um 3,1 % gesunken. Das EBIT belief sich
im selben Zeitraum kumuliert auf 573,0 Mio. EUR
gegentiiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres

von 607,2 Mio. EUR. Bezogen auf das 3. Quartal
wurde ein EBIT in Hoéhe von 172,5 Mio. EUR
erzielt, verglichen mit 171,8 Mio. EUR im selben
Zeitraum des Vorjahres. Nach Berticksichtigung
des Finanzerfolges sowie von Steuern ergibt sich
ein Ergebnis nach Steuern von 351,6 Mio. EUR
gegentiiber 369,5 Mio. EUR im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres.

Das verwasserte und unverwasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

01.04.-31.12.2012

01.04.-31.12.2013

Anteilseigner des Mutterunternehmens
zuzurechnendes Ergebnis (Mio. EUR)

310,4

Durchschnittlich gewichtete Anzahl der
ausgegebenen Aktien (Mio.)

170,0

Verwassertes und unverwéssertes Ergebnis je Aktie (EUR)

1,83




Geschaftssegmente

Die folgenden Tabellen enthalten Informationen zu den Geschéftssegmenten des voestalpine-Konzerns
fir die ersten drei Quartale des Geschéftsjahres 2013/14 bzw. 2012/13":

1.-3. Quartal 2013/14

Steel
Division
01.04.-31.12.2013

Special Steel
Division
01.04.-31.12.2013

Segmentumsétze 2.815,1 1.947 1
davon Umsatzerldse mit externen Kunden 2.603,9 1.909,3
davon Umsatzerlése mit anderen Segmenten 211,2 37,8

EBITDA 285,4 253,8

EBIT 113,5 154,5

EBIT-Marge 4,0 % 79 %

Segmentvermdgen 3.822,1 3.798,5

Beschéftigte (Vollzeitédquivalent) 10.862 12.884

1.-3. Quartal 2012/13"
Steel Special Steel
Division Division

01.04.-31.12.2012

01.04.-31.12.2012

Segmentumsétze 2.906,0 2.064,8
davon Umsatzerldse mit externen Kunden 2.706,5 2.027,9
davon Umsatzerlése mit anderen Segmenten 199,5 36,9

EBITDA 336,5 273,8

EBIT 164,8 165,4

EBIT-Marge 57 % 8,0 %

Segmentvermdgen 3.668,9 3.847,9

Beschéftigte (Vollzeitédquivalent) 10.414 12.144

! Geschéftsjahr 2012/13 gemaB IAS 19 (revised) riickwirkend angepasst:

; siehe Korrekturbetrage in der Gewinn- und Verlustrechnung.



Metal Engineering
Division
01.04.-31.12.2013

Metal Forming
Division
01.04.-31.12.2013

Sonstige
01.04.-31.12.2013

Uberleitung
01.04.-31.12.2013

Summe Konzern
01.04.-31.12.2013

2.174,9 1.740,1 1.138,5 -1.431,6 8.384,1
2.148,1 1.717,3 55 0,0 8.384,1
26,8 22,8 1.133,0 -1.431,6 0,0
333,3 194,4 -56,9 -3,2 1.006,8
2455 126,8 -64,0 -3,3 573,0
11,3 % 7,3 % 6,8 %
2.551,6 1.937,3 9.429,4 -9.216,3 12.322,6
11.760 10.780 799 0 47.085
Mio. EUR

Metal Engineering Metal Forming B
Division Division Sonstige Uberleitung Summe Konzern

01.04.-31.12.2012

01.04.-31.12.2012

01.04.-31.12.2012

01.04.-31.12.2012

2.239,2 1.726,3 1.044,7 -1.328,5
2.212,1 1.703,0 3,0 0,0
27,1 23,3 1.041,7 -1.328,5
309,0 1791 -57,2 2,6
2241 112,3 -62,0 2,6
10,0 % 6,5 %
2.515,4 1.897,2 9.391,9 -9.056,8
11.137 10.283 718 0

01.04.-31.12.2012

8.652,5
8.652,5
0,0

1.043,8
607,2
7,0 %

12.264,5

44.696

Mio. EUR




In den folgenden Tabellen wird die Uberleitung zu den Kennzahlen EBITDA und EBIT dargestellt:

EBITDA

01.04.-31.12.2012

01.04.-31.12.2013

Wahrungsdifferenzen inkl. Ergebnis aus Derivatebewertung 2,3

Konsolidierung

-0,1

Sonstiges

0,4

EBITDA - Summe Uberleitung

2,6

Mio. EUR

EBIT

01.04.-31.12.2012 01.04.-31.12.2013

Wahrungsdifferenzen inkl. Ergebnis aus Derivatebewertung 2,3

Konsolidierung

-0,1

Sonstiges

04

EBIT - Summe Uberleitung

2,6

Mio. EUR

Alle Gibrigen Kennzahlen enthalten im Wesentlichen nur Konsolidierungseffekte.

Erlauterung der
Kapitalflussrechnung

Der Cashflow aus dem Ergebnis in Hohe von
823,5 Mio. EUR ist im Vergleich zu den ersten
drei Quartalen des Geschéftsjahres 2012/13
(825,0 Mio. EUR) annahernd gleichgeblieben.
Unter Berticksichtigung der Working Capital-
Verdanderung ergibt sich ein Cashflow aus der
Betriebstéatigkeit in Hohe von 508,9 Mio. EUR
—gegeniber der Vergleichsperiode des Vorjahres

(731,2 Mio. EUR) bedeutet dies einen signifikan-
ten Riickgang. Nach Abzug des Cashflows aus
der Investitionstatigkeit in Hohe von 563,4 Mio.
EUR sowie unter Berticksichtigung des Cashflows
aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von
—659,2 Mio. EUR (im Wesentlichen Fremdkapital-
riickzahlungen und Dividende) ergibt sich eine
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente (vor Wahrungsdifferenzen) von
—-713,7 Mio. EUR.



Erlauterung zu Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle stellt die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten je Klasse der finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegenitiber:

Aktiva

Finanzinstrumente, welche zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden

Finanzinstrumente, die zum Zeitwert bewertet werden

Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten

Finanzielle Verbindlichkeiten zu Zeitwerten

31.12.2012 31.12.2013
Buchwerte AW Gl Buchwerte  Zeitwerte
2.047,5 2.047,5 1.831,1 1.831,1
5921 592,1 4955 495,5
2.639,6 2.639,6 2.326,6 2.326,6
5.375,9 5.470,1
40,6 40,6
5.416,5 5.510,7

Mio. EUR

Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte
stellt einen angemessenen Naherungswert fiir
den beizulegenden Zeitwert dar.

Die folgende Tabelle analysiert die regelméBigen

Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert flr
finanzielle Vermodgenswerte und finanzielle Ver-

Eingangsparameter

bindlichkeiten. Diesen Bewertungen ist eine
Hierarchie fiir den beizulegenden Zeitwert zu-
grunde gelegt, die die in die Bewertungsver-
fahren zur Ermittlung des beizulegenden Zeit-
werts eingehenden Eingangsparameter drei
Stufen zuordnet. Die drei Stufen sind wie folgt
definiert:

Stufe 1 umfasst die an aktiven Markten fir identische Vermégenswerte oder Schulden
notierten (unveréndert lbernommenen) Preise, auf die das Unternehmen am
Bewertungsstichtag zugreifen kann.

Stufe 2 umfasst andere Eingangsparameter als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, die
fir den Vermdgenswert oder die Schuld entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3 umfasst nicht beobachtbare Eingangsparameter fir den Vermdgenswert

oder die Schuld.




Hierarchiestufen fir regelmaBige Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

31.12.2012

Finanzielle Vermégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

Held for Trading (Derivate) 16,0

Fair Value-Option (Wertpapiere) 499,4

Ubrige 76,7
499,4 16,0 76,7

Finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading (Derivate) 40,6

0,0 40,6 0,0

31.12.2013

Finanzielle Verm6genswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

Held for Trading (Derivate) 14,0

Fair Value-Option (Wertpapiere) 4221

Ubrige 59,4
4221 14,0 59,4

Finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading (Derivate) 19,1

0,0 19,1 0,0

Mio. EUR




Die zugrunde liegenden Vermogenswerte des im
Geschaftsjahr 2013/14 erstkonsolidierten Wert-
papierdachfonds werden im Rahmen der , Fair
Value-Option" ausgewiesen.

Bei den derivativen Geschaften (Stufe 2) erfolgt
eine Bewertung nach der ,Mark to Market"-
Methode. Dabei wird jener Wert ermittelt, der
erzielt werden wiirde, wenn das Sicherungs-
geschéft glattgestellt wird (Liquidationsmethode).
EingangsgroBe fiir die Berechnung der Markt-
werte sind am Markt beobachtbare Wahrungs-
und Rohstoffkurse sowie Zinssédtze. Basierend auf

den Eingangsgrofen werden Fair Values durch
Abzinsung der erwarteten zukinftigen Cashflows
mit marktiiblichen Zinssédtzen errechnet.

Wahrend der Berichtsperiode wurden keine
Transfers zwischen Stufe 1 und Stufe 2 sowie
keine Umgruppierungen in oder aus Stufe 3 vor-
genommen. In der folgenden Tabelle wird die
Uberleitung der zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte der
Stufe 3 von der Eroffnungs- zur Schlussbilanz
dargestellt:

Stufe 3 - Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

01.04.- 01.04.-
31.12.2012 31.12.2013
Anfangsbestand 66,9
Summe der in der Gewinn- und Verlustrechnung angesetzten Gewinne/Verluste:
Finanzaufwendungen/-ertrage 0,0
Summe der unter dem sonstigen Ergebnis angesetzten Gewinne/Verluste:
Wahrungsumrechnung -0,3
Zugénge 10,6
Abgange -0,5
Endbestand 76,7

Mio. EUR

In Stufe 3 sind sonstige Beteiligungen enthalten,
die gemdalB IAS 39 zum Fair Value zu bewerten
sind. Da der Fair Value nicht bei allen sonstigen
Beteiligungen verlésslich bestimmbar ist, werden
als Naherungswert die Anschaffungskosten fort-
gefiihrt. Die Anschaffungskosten (sowohl in der
laufenden Berichtsperiode als auch im Vorjahr)
entsprechen entweder dem Fair Value oder die

Abweichungen sind unwesentlich. Die fir Ver-
gleichszwecke angestellte dahinterliegende Fair
Value-Berechnung basiert auf marktwertorien-
tierten bzw. kapitalwertorientierten Bewertungs-
verfahren. Als Inputfaktoren dienen Buchwert-
Multiples vergleichbarer bérsennotierter Unter-
nehmen und — sofern verfiigbar — Planungsrech-
nungen.



Wesentliche Sensitivitdten in der Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte kénnen sich aus Ver-
dnderungen der zugrunde liegenden Marktdaten
vergleichbarer Unternehmen sowie der in der
Kapitalwertermittlung angesetzten Inputfaktoren
(insbesondere Diskontierungssétze, Langfrist-
prognosen, Planungsdaten etc.) ergeben.

Saison- und
Konjunktureinfliisse

Wir verweisen auf die entsprechenden Erlaute-
rungen im Zwischenlagebericht.

Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit
bestehen Geschaftsbeziehungen in Form von
Lieferungen und Dienstleistungen mit assoziier-
ten Gesellschaften des Konzerns. Diese Geschafte
erfolgen ausschlieBlich auf Basis marktiiblicher
Bedingungen.

Es gab keine Verdnderungen bei Geschéaften mit
nahestehenden Unternehmen und Personen, die
im letzten Jahresfinanzbericht dargelegt wurden
und die die Finanzlage oder das Geschéftsergeb-
nis des Unternehmens wahrend der ersten neun
Monate des aktuellen Geschaftsjahres wesentlich
beeinflusst haben.

Kartellverfahren
Bahnoberbaumaterial

Die fiir den Themenkomplex Kartellverfahren
sowie fiir die SchlieBung der TSTG Schienen
Technik GmbH & Co KG im Jahresabschluss
2012/13 gebildete Riickstellung in Héhe von ins-
gesamt 204,4 Mio. EUR wurde zum 31. Dezember
2013 im Wesentlichen um die Schadenersatz-
zahlungen fiir direkte und indirekte Schienen-
lieferungen an die Deutsche Bahn sowie um die
Zahlungen im Rahmen der SchlieBung der TSTG
Schienen Technik GmbH & Co KG reduziert. Die
insgesamt verbleibende Riickstellung wurde zum
31. Dezember 2013 an die aktuelle Einschdtzung
angepasst, wodurch sich ein einmaliger Ertrag
(Saldo aus Auflésung und Zufiihrung) von 7,3
Mio. EUR ergeben hat.

Wir weisen darauf hin, dass unter Inanspruch-
nahme der Schutzklausel gemaf IAS 37.92 de-
taillierte Angaben zu Riickstellungen dann nicht
gemacht werden, wenn dadurch die Interessen
des Unternehmens ernsthaft beeintrachtigt wer-
den konnten.

Ereignisse nach
der Berichtsperiode

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach der
Berichtsperiode bekannt.
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